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NSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE CONSTITUIGAO DO
GESTOR DO SOMACRED K MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE

LIMITADA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberagcdo Conjunta”), as partes abaixo
nomeadas e devidamente qualificadas, a saber BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade anonima com sede no
municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda (“CNPJ”) sob n® 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela Comisséo de
Valores Mobilidrios (“CVM”) para operar como administrador de carteira de titulos e valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margco de 2006, aqui
representado nos termosdo seu estatuto, doravante denominado (“Administrador”), mediante
assinatura conjunta ao presente Instrumento de Deliberagdo Conjunta com a SOMACRED
ASSET LTDA., sociedade limitada, com sede no municipio e estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim
Floriano 960, 12° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 33.342.059/0001-17 e autorizada a
prestacdo dos servicos de administracao de carteira de titulos e valores mobilidrios de acordo
com o Ato Declaratério n°® 17.510, de 11 de novembro de 2019, contratada para prestar os
servicos de gestdoderecursosao Fundo,devidamente credenciada pela CVM para o exercicio
da atividade de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério
n.° 13.294, expedido em 18 de setembro de 2013, ou a sua sucessora a qualquer titulo
(“Gestor”), atuando, Administradora e Gestora, na qualidade de prestadores de servigos
essenciais responsaveis, respectivamente pela administracao fiducidria e pela gestdo de
carteira (“Prestadores de Servicos Essenciais”), RESOLVEM:

(i) Constituir um fundo de investimento em direitos creditérios, sob a forma de
condominio fechado,nostermos doAnexo Il daResolucdodaCVMn° 175, de 23 de dezembro
de 2022 (“Resolucdo CVM 175”), denominado SOMACRED K MASTER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, bem como sua classe Unica de cotas, denominada CLASSE
UNICA DO SOMACRED K MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADELIMITADA (“Fundo” e “Classe
Unica”);

(ii) Aprovar o regulamento do Fundo e seu Anexo | aplicavel a Classe Unica, que seguem
consolidados junto ao presente Instrumento de Constituicdo (“Regulamento”);

(iii) Aprovara primeira emissdo das Cotas Seniores da Classe Unica (“Cotas Seniores”), no
valor total de R$ 255.000.000,00 (duzentos e cinquenta e cinco milhdes de reais) conforme as
caracteristicas abaixo, bem como aquelas constantes do Regulamento e respectivo Apéndice.
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As Cotas Seniores objeto destaemissdo serdoobjeto de oferta privada (“Oferta Privada™); uma
vez que se enquadra nos requisitos da regulamentacao aplicavel.

a)

b)

f)

(iv)

Rito: as cotas objeto daprimeiraemissdonao estédosujeitas aregulamentacdo de oferta
de valores mobiliarios da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucédo
CVM 160”);

Publico-alvo: destinada a investidores profissionais, conforme definidos no art. 11 da
Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

Preco de Emissdo: R$ 1.000,00 (mil reais);

Prec¢o de Integralizagao: Pre¢o de Emisséo;

Formade Integralizagao: as Cotas Seniores serdo integralizadas a vista, sendo permitida
aintegralizagao Direitos Creditérios e/ou de Ativos Financeiros, juntoao seurespectivo
agente de custdédiae/oudaAdministradora na qualidade de escriturador das cotas; e
Periodode colocaciao: asubscricdo das Cotas Seniores, objeto desta Emissao, deverao
ser realizadas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de
efeitos do presente instrumento.

Aprovar a primeira emiss3o das Cotas Mezanino da Classe Unica (“Cotas Mezanino”), no

valor total de R$ 30.000.000,00 (trinta milhées de reais) conforme as caracteristicas abaixo,
bem como aquelas constantes do Regulamento e respectivo Apéndice. As Cotas Mezanino
objeto destaemissao serdo objetode Oferta Privada; umavez que se enquadra nos requisitos
daregulamentagéo aplicavel.

g)

h)
i)

)
k)

(v)

Rito: as cotas objeto da primeiraemissdonao estdosujeitas aregulamentacédo de oferta
de valores mobiliarios da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucédo
CVM 160”);

Publico-alvo: destinada a investidores profissionais, conforme definidos no art. 11 da
Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

Preco de Emissdo: R$ 1.000,00 (mil reais);

Prec¢o de Integralizagao: Pre¢o de Emisséo;

Forma de Integralizagdao: as Cotas Mezanino serdo integralizadas a vista, sendo
permitidaa integralizacdo Direitos Creditorios e/ou de Ativos Financeiros, junto ao seu
respectivo agente de custddia e/ou da Administradora na qualidade de escriturador
das cotas; e

Periodo de colocagdo: a subscricdo das Cotas Mezanino, objeto desta emissao,
deverao serrealizadas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados dadata
de efeitos do presente instrumento.

Aprovar a primeira emissdo das Cotas Subordinadas Juniores da Classe Unica (“Cotas

Subordinadas”), no valor total de R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) conforme as
caracteristicas abaixo, bem como aquelas constantesdo Regulamento e respectivo Apéndice.
As Cotas Subordinadas objeto destaemissédo serdo objeto de Oferta Privada; uma vez que se
enquadra nos requisitos da regulamentacéao aplicavel.
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m) Rito: as cotas objeto da Primeira Emissdo ndo estdosujeitas aregulamentacao de oferta
de valores mobiliarios da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucédo
CVM 160”);

n) Publico-alvo: destinada a investidores profissionais, conforme definidosno art. 11 da
Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

o) Precode Emissiao: R$ 1.000,00 (mil reais);

p) Prec¢o de Integralizagao: Pre¢o de Emisséo;

q) Forma de Integralizagao: as Cotas Subordinadas serdo integralizadas a vista, sendo
permitidaa integralizacdo Direitos Creditorios e/ou de Ativos Financeiros, junto ao seu
respectivo agente de custddia e/ou da Administradora na qualidade de escriturador
das cotas; e

r) Periodo de colocagao: a subscricdo das Cotas Subordinadas, objeto desta emisséo,
deverao serrealizadas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados dadata
de efeitos do presente instrumento.

Em atencdo ao Art.10, Il da Resolugcdo CVM 175, os Prestadores de Servicos Essenciais
declaram que o Regulamento do Fundo esta plenamente aderente a legislagdo vigente.

Ficadesde ja estabelecido, naformadaregulamentagio aplicavel que o Fundo e a Classe Unica
terdo seu numero de CNPJ atribuido pela Comissao de Valores Mobiliarios quando de seu
registro na pagina mundial de computadores da mesma. O niumero estara disponivel na ficha
de cadastro do Fundo e da Classe Unica disponivel ao publico no sistema SGF da CVM.

Estando assim firmado este Instrumentode Deliberagdo Conjunta, vaio presente assinado em
1 (uma) via.

Rio de Janeiro, 29 de dezembro de 2025

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES
MOBILIARIOS
Administradora

SOMACRED ASSET LTDA.
Gestora
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Parte Geral do Regulamento
SOMACRED K MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL

CAPITULO 1FUNDO

11 SOMACRED K MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lein®10.406, de 10
de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), pela parte geral € o Anexo Normativo Il da
Resolucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (‘CVM?”) n°® 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada (“Resolu¢do CVM 1757), terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos cotistas
Prazo de Duracéo reunidos em assembleia geral de cotistas.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
M obilidrios, sociedade anbénima, com sede no municipio e estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Administrador Botafogo, CEP 22250-040, inscritano CNPJ sob 0 n°® 59.281.253/0001-23
credenciada como administradora de carteira, de acordo com o Ato
Declaratério CVYM n° 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”).

Somacred Asset Ltda., sociedade limitada, com sede no municipio e estado
de S30 Paulo, na RuaJoaquim Floriano 960, 12°andar, inscritano CNRJ sob o
n® 383.342.059/0001-17 e autorizada a prestacdo dos servicos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo com o
Ato Declaratérion©17.510,de11 denovembro de 2019 (“Gestor” e, quando
referido conjuntamente e indistintamente com o Administrador, os
“Prestadores de Servigos Essenciais”).

Gestor

.. Foro do municipio de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.
Foro Aplicavel

Encerramento do Ultimo dia do més de outubro de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento € composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o niumero de
classes aqui previsto e respectivos apéndices relativos a cada subclasse de cotas, conforme
aplicavel (respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral’, “Anexos”, “Apéndices” e “Cotas”),
conforme tabela a seguir.

Denominag¢édo da Classe
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Parte Geral do Regulamento
SOMACRED K MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CLASSE UNICA DO SOMACRED K MASTER FUNDO
DE INVESTIMENTOEM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Anexo | (“Anexo |”)

RESPONSABILIDADE LIMITADA

13

14

15

1.6

Durante o seu prazo de durac¢éo, o Fundo, por ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais,
podera constituir diferentes Classes de Cotas, sendo que cada Classe de Cotas terad patrimdnio
segregado e direitos e obrigacdes distintos das demais Classes, nos termos do Artigo 5°, da Resolugdo
CVM 175.

O Anexo de cada classe de Cotas (“Classe”), conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informa¢des previstos na regulamentacéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais,incluindo a indicacédo dos demais prestadores de servi¢os; (ii) responsabilidade dos cotistas
e regime de insolvéncia; (iii) caracteristicas, direitos, condicGes de emissdo, subscri¢ao,
integralizagao, amortizagdo eresgate das cotas; (iv) ordem de alocagcdoderecursos; (v) assembleia
especial de cotistas e demais procedimentosaplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas;
(vi) remuneracédo dos prestadores de servigos; (vii) politica de investimento e composi¢cdo e
diversificacdoda carteira; (viii) eventos de avaliacéo, eventos de liquidacdoeliquidacao antecipada
da classe; (ix) origem dos direitos creditorios; (x) critérios de elegibilidade; (xi) custos referentes a
defesa dos interesses de cada classe de cotas; e (xii) fatores de risco.

O Apéndicede cada subclasse de Cotas (“Subclasse”), conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de
outros requisitos e informag¢cdes previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas: (i)
caracteristicas gerais, incluindo benchmark, indices de subordinagéao, publico-alvo e direito de
preferéncia para aquisicdo de cotasem novas emissdes, conformeaplicavel; e (ii) bases de calculo
e percentuais para calculo da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance
(conforme definidas no Anexo e/ou no Apéndice), se aplicavel.

Para fins do disposto neste Regulamento, nesta Parte Geral, nos seus Anexos e Apéndices: (i) os
termos e expressdes indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados
atribuidosa elesno decorrer do documento entre parénteses e em negrito (“Termos Definidos™); (i)
referéncias a artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, nesta Parte Geral,em seus Anexos e Apéndices, conformeaplicavel; (iii) todos
os prazos previstos neste Regulamento, nesta Parte Geral, seus Anexos e Apéndices serédo contados
na forma prevista no Artigo 224daLein®13.105,de 16 de mar¢code 2015, isto &, excluindo-se o dia
do comec¢oeincluindo-se o do vencimento; (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento
nostermos deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices ndo seja Dia Util, conforme definicdo nele
prevista, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte; (v) em
caso de conflito de interpretacdes entre a Parte Geral, os Anexos e/o0s Apéndices, as disposicdes
mais especificas deverdo prevaleceremrelagéo as disposicdes genéricas, isto €, as disposi¢des do
Apéndice se sobrepdem as disposi¢cdes do seu respectivo Anexo e/ou da Parte Geral, € as
disposicdes do Anexo se sobrepdem as da Parte Geral; (vi) salvo quando expressamente disposto
de forma distinta, as disposicdes dos Anexos e dos Apéndices sdo aplicaveis, exclusivamente, aos
seus respectivos Anexos e Apéndices; (vi) “Dia Util” significa qualquer dia, exceto (a) sabados,
domingosou feriados nacionais, no Estado ou naCidade de Sdo Paulo e (b) com relagdoa qualquer
pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem expediente na B3; e (vii) caso as datas em que
venhama ocorrer eventos nostermos do Regulamento n&o sejam Dia Util, conforme esta definicéo,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.
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Parte Geral do Regulamento
SOMACRED K MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 2- RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

21

2.2

2.3

24

Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus préprios atos e omissdes
contrérios alei, ao Regulamento ou a regulamentacao vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem
prejuizo do exercicio do dever defiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacao aplicavel.

2.1.1 Na&o obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicéavel,
cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administragdo do Fundo, o que inclui,
mas néo selimita a contratagdo,em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servicos: (a)
registro de direitos creditérios; (b) guarda da documentacédo que constitui o lastro dos
direitos creditérios; (c) liquidagdofinanceira dos direitos creditorios; (d) tesouraria, controle
e processamento dos ativos; (e) escrituracdo das cotas; (f) auditoria independente; (g)
custddia; e, eventualmente, (h) outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe.

2.1.2 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicével,
cabe ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, o que inclui mas
nao se limita a contratagdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servigos: (a)
intermediacdo de operagdes paracarteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria
de investimentos; (d) classificagcdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco; (e)
cogestdo da carteira de ativos; (f) formador de mercado; e, eventualmente, (g) outros
servicos em beneficio do Fundo ou da Classe.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo ndo se
encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, o Prestador de Servico Essencial sera
responsavel pela sua contratagdo, devera fiscalizar tal servigo. As atribuicdes e a
responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o Fundo e seus cotistas
continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os titulares de Cotas (“Cotistas”), em
suas respectivas esferas de atuagao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas
contrérias a este Regulamento ou a regulamentacgédo aplicével, praticadas com dolo ou méa-fé,
comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 OsPrestadoresde Servigcos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagdo de
suas operagoes.

N&o ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servi¢co perante
os cotistas, o Fundo ou a CVM.

Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”).

CAPITULO 3- ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundotera despesas que lhe poderao ser debitados diretamente, nostermos da Resolugdo CVM
175 (“*Encargos”), e quaisquer despesas que nado constituam encargos correm por conta do
BTG Pactual
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Parte Geral do Regulamento
SOMACRED K MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Prestador de Servigo Essencial que as tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos
adicionais previstos nos Anexos deste Regulamento.

CAPITULO 4- ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

41

4.2

4.3

4.4

4.5

A assembleia geral de cotistas € responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel (“Assembleia Geral de Cotistas” ou “Assembleia Geral”), na
forma prevista na Resolucdo CVM 175, observado que as matérias especificas de cada classe ou
subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas (“Assembleia
Especial de Cotistas” ou “Assembleia Especial’), sem prejuizo de outros requisitos e informagdes
previstos naregulamentacéo vigente, sendo-lheaplicaveisas mesmas disposi¢cdes procedimentais
da assembleia geral de cotistas.

4.1.1 AconvocacdodaAssembleia Geral deve ser feitacom,no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, e exclusivamentefar-se-a4 pormeio de correio eletrénico (e-mail) enderecado
aos cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscricdo, cadastro do
cotista junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou conforme posteriormente informados
ao prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal informacéao.

4.1.2 Ainstalagdo ocorrera com a presenga de qualquer numero de Cotistas.
4.1.3 A presenca da totalidade dos Cotistas suprird eventual auséncia de convocacao.

4.1.4 Serdoutilizados quaisquermeios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacgéo, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

4.1.5 Excetose de outromodo previsto neste Regulamento, a cada cotista cabe uma quantidade
devotosrepresentativa de sua participagao financeirano Fundo, no casode assembleia geral
de cotistas e/ou na classe e/ou na subclasse, conforme aplicavel, no caso de assembleia
especial de cotistas.

4.1.6 As demonstragdes contabeis cujo relatdrio de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente
nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

As delibera¢c8es em sede de Assembleia Geral serdo tomadas, via deregra, pelo quérum da maioria
dos Cotistas presentes na respectiva Assembleia Geral, sem prejuizo da observancia dos quéruns
especificos indicados neste Regulamento e na Resolugdo CVM 175.

As deliberacdes da Assembleia Geral poderao ser tomadas mediante processo de consulta formal,
por meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada cotista.

4.3.1 Arespostanoprazominimode 10 (dez)diascorridos contadoda consulta, devendoconstar
da consultatodos oselementosinformativos necessariosao exercicio do direito de voto. A
aprovag¢do da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de
aprovacéo previstos neste Regulamento, considerando-se a presentes os cotistas que
tenham respondido a consulta.

Serdo excluidosdo computo dos quéruns de deliberacdo as Cotas detitularidade dos Cotistas que
se declarem em situacdo de conflito de interesses.

Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolucdao CVM 175.
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Parte Geral do Regulamento
SOMACRED K MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

4.6 Exceto se o Anexo dispuser deforma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposicoes
previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.
CAPITULO 5- DIVULGACAO DE INFORMAGCOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo deforma eletrénicaasinformag¢des de envio obrigatorio previstas
na regulamentagédo aplicavel.

5.2 O Administrador mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamac¢des, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
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Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DO SOMACRED K MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

SOMACRED K MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

CLASSE UNICA DO SOMACRED K MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EMCOTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO 1- CARACTERISTICAS GERAIS

11 As principais caracteristicas da classe Unica de cotas do Fundo estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Prazo de Durac¢éao Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.

Classificacdo ANBIMA Tipo “Outros”.
Foco de atuagao “Multicarteira Outros”.

A CLASSE DE COTAS PODE INVESTIR EM COTAS DE CLASSES DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COM
CARTEIRAS DE DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADAS, COM
NATUREZA E CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESTA FORMA, O
DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE APRESENTAR COMPORTAMENTO
DISTINTO AO LONGO DA EXISTENCIA DA CLASSE DE COTAS.

Objetivo O objetivo da classe € proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de
suas Cotas por meio da aplicacdode seu Patrimdnio Liquido (conforme
definido abaixo) na aquisicdo de cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios (“Fundos-Alvo” ou
“Cotas de Fundos-Alvo”), incluindo fundos geridos e/ou administrados
pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor, e (ii) (a) moeda
corrente nacional; (b) titulos publicos federais; (c) ativos financeiros de
renda fixa de emissdo ou coobrigagédo de institui¢des financeiras; (d)
operacdes compromissadas, desde que lastreadas nos titulos
mencionados nas alineas (b) e (c) acima; e (e) cotas de classes que
invistam exclusivamente nos ativos das alineas (b) e (c) acima (“Ativos
Financeiros”), observados todos os limites de composicdo e
diversificacdo da carteira da Classe (“Carteira”), estabelecidos neste
Regulamento e na regulamentacéao aplicavel.

O objetivo da Classe ndorepresenta, sob qualquer hipdtese, promessa,
garantia ou sugestdo da Classe ou de seus Prestadores de Servigos
Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua carteira.

Investidores profissionais, conforme definidos noart. 11 daResolugéo
Pdblico-Alvo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores

Profissionais” e “Resolugdao CVM 307, respectivamente).
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Custédia da Classe e

Tesouraria

Controladoria e Escrituracéao

Emissdto e Regime de

Distribuicdo de Cotas

Capital Autorizado

Direito de Preferéncia em
Novas Emissdes Aprovadas

Negociagdo e Transferéncia
das Cotas

BTG Pactual

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede no municipio €
estado do Rio de Janeiro, naPraiade Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°®
30.306.294/0001-45 e credenciada como custodiante, de acordo
com o Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003
(“Custodiante”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
M obiliarios, sociedade andnima, com sedeno municipio e estadodo Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 eautorizadaa prestarservigosde escrituragdode
cotas de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratdério
CVM n°8.696,de 22 de marco de 2006 (“Escriturador”).

O valor de cadaemissdode Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como oregimededistribui¢cdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprova a emissdo de Cotas.

Encerradaa Primeira Emissao, o Administrador, a exclusivo critério do
Gestor, poderéa deliberar por realizarnovas emissGes das Cotas, sema
necessidade deaprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas, desde
que limitadas ao montante total de R$ 300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais), ainda cabendo-lhe reduzir tal montante sem
aprovacédo de Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do 5.6
abaixo e seguintes deste Anexo | (“Capital Autorizado”).

Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para a
subscricdo de Cotas em novas emissdes, salvo se de outra forma
deliberado pela Assembleia de Cotistas e/ou pelo ato do
Administrador que aprovar a emissdo em questio.

As Cotas ndo serdo depositadas para negocia¢gdo em mercado de
balcdo organizado ou de bolsa. As Cotas apenas poderdo ser
transferidas por meio de transa¢des privadas, por cessdo das Cotas.

O Cotista alienante devera solicitar por escrito ao Administrador € ao
Gestor, a transferéncia parcial ou total de suas Cotas, indicando o
nome e qualificacdo do cessionario, bem como o preco, condi¢cdes de
pagamento e demais condi¢des.

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a
verificacéo, pelo Administrador do atendimento das formalidades
estabelecidas neste Regulamento, naResolucdo CVM 175 e alteracdes
posteriores e demais regulamenta¢cdes especificas.

As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente
integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por
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escrito, todas as futuras obriga¢gdes do Cotista cedente perante a
Classe no tocante a sua integralizacéo.

O patriménio liquido da Classe é constituido por meio da soma (i) do
disponivel, (i) do valor da Carteira; e (iii) dos valores a receber,
deduzidas de tal soma as exigibilidades e a rentabilidade auferida no
CLNCUICRE AL ICIRCERIACN o iodo (‘Patriménio Liquido?).

As Cotas possuem as caracteristicas descritas nos seus respectivos
Apéndices.

A integralizacédo, o resgate e a amortizagdo de Cotas poderédo ser
realizados em moeda corrente nacional, em Direitos Creditérios e/ou
em Ativos Financeiros, naformada regulamentagéoaplicavel, devendo
estes serem analisados e aprovados pelos Prestadores de Servicos
Essenciais.

Integralizagdo, Resgate e
Amortizacéao

O Gestor, em relacéo a esta Classe, adota politica de exercicio de
Yo [oleY:leXo [N lo) [iileF-Me [M'AeltelM direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2- RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
21 A responsabilidade do Cotista estéa limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido da Classe estéd negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declara¢ao judicial deinsolvénciada Classe ou da declaracédojudicial deinsolvéncia
da Classe, devera adotar as medidas aplicédveis previstas na Resolugdo CVM 175.

2.3 Serdoaplicaveisasdisposi¢des daResolucdo CVM 175n0 que serefereaos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipétese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3- ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classeterd Encargos quelhe poderdo ser debitados diretamente, nostermos da Resolu¢do CVM
175 e do Anexo Normativo Il, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas,
quaisquer despesas que nao constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

3.2 As despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporagéo, cisdo, transformagéo ou liquidagdo da
Classe estardo limitadasa 1% (um por cento) do PatriménioLiquidoda Classe apurado no ultimo Dia
Util do més imediatamente anterior ao evento, para cada um de tais eventos.

3.3 As despesasincorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a constitui¢do da Classe
ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas n&o se limitando, aos custos relacionados aos servicos
de terceiros contratados paraa diligéncia legal, fiscal e contdbil de potenciais investimentos), serdo
passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual necessidade de ratificacdo pela
Assembleia de Cotistas nas hipdteses em que as disposi¢des legais e regulamentares assim o
exigirem.
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CAPITULO 4- POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

4.1 As Cotas de Fundos-Alvo pela Classe serdo adquiridos no mercado primario ou secundario, em
carater definitivo, sempre de acordo com a Politica de Investimentos.

4.1.1 Os Fundos-Alvo possuem ampla politica de investimentos e natureza variada de direitos
creditérios passiveis de aquisicédo, razao pela qual ndo é possivel precisar os processos de
origem dos Direitos Creditérios.

4.2 Os pagamentos relativos as Cotas de Fundos-Alvo de titularidade da Classe serdo realizados,
conforme o caso, por meio de:

(i) Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN”) que permita a identificacdo da conta
bancaria de origem dos recursos direcionados para a conta corrente de titularidade da
Classe utilizada para todas as movimentagdes de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das obrigacdes da Classe (“Conta da Classe”); ou

(ii) dos procedimentos adotados pela B3 ou de outra entidade autorizada a prestagdo dos
servicos de depdsito centralizado de valores mobilidrios pela CVM, na qual os Direitos
Creditérios venham a ser depositadas.

4.3 As Cotasde Fundos-Alvo deverao contar com toda a documentacao necesséria para o exercicio das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos ativos, e capaz de comprovar a origem, a existéncia e
a exigibilidade das Cotas de Fundos-Alvo, incluindo, sem se limitar a, contratos de cesséo, boletins
de subscricdo, extratos de posicdo emitidos pelo escriturador das cotas dos Fundos-Avo
(“Documentos Comprobatérios”) que evidenciem sua existéncia, validade e exequibilidade.

4.3.1 As Cotasde Fundos-Alvo serdoadquiridas pela Classe por meio: (i) de contratosde cessdo
e/ou termos de cessdo (“Contratos de Cessdo”) firmados entre a Classe e os respectivos
cedentes (“Cedentes”), no caso de mercado secundario, e boletins de subscricdo firmados
entrea Classeeo prestador de servi¢co essencial dos Fundos-Alvo,acompanhados de todos
os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, agdes e garantias assegurados aos seus
titulares; (ii) da subscricdo detitulos de crédito e/ou valores mobiliarios, colocados de forma
privada ou ofertados publicamente, independentemente do regime de distribuicéo,
observada a Politica de Investimentos (conforme definida abaixo) e as demais disposicdes
deste Regulamento e da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis; e/ou (iii) negociagdo em
mercado organizado.

4.3.2 Asubscrigdoouaaquisi¢dodas Cotasde Fundos-Alvo observara os procedimentos (i) da B3
ou de outra entidade autorizada a prestacdo dos servicos de depdsito centralizado de
valores mobiliarios pela CVM, na qual as cotas dos Fundos-Alvo venham a ser depositadas;
ou (ii) estabelecidos pela administradora dos Fundos-Alvo, observada a Politica de
Investimentos eas demais disposi¢cdes deste Regulamento e da legislagado e regulamentagcao
aplicaveis.

4.4 Uma vez quea Politica de Investimento da Classe consiste na aquisicaode Cotas dos Fundos-Alvo,
nao correspondendo a um investimento direto em direitos creditérios, ndo existem processos de
originacdo ou politica de concessao de crédito adotada pelo Gestor,tampouco hd que sefalarem
verificacédo ou guarda dedocumentos comprobatérios. Da mesma forma, ndo hé a necessidade de
se prever a adog¢ao de procedimentos especificos para a cobranga das Cotas dos Fundos-Alvo.
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Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto nesteitem 4.4, por meio da
assinatura do Termo de Adeséo.

Critérios de Elegibilidade

4.5 A Classe somente podera adquirir Cotas de Fundos-Alvo aprovadas pelo Gestor, sendoesse o Unico
Critério de Elegibilidade a ser observado.

Ativos Financeiros de Liquidez

4.6 A parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver alocada em Cotas de Fundos-Alvo serd
necessariamente alocada em Ativos Financeiros.

4.6.1 Evedadaa Classeaaplicacdo derecursosdeseu Patriménio Liquidona aquisicdo de Ativos
Financeiros no exterior.

Limites de Concentracdo e Vedacbes para a Composicdo da Carteira

4.7 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera possuir parcela
minima de 67% (sessenta e sete por cento) de seu patriménio liquido representados por direitos
creditérios conforme definidos pela Resolucédo do ConselhoMonetario Nacionaln®5.111,de 21 de
dezembro de 2023 (“Resolug¢do CMN 5.111").

Limite de Concentracédo por Devedor

4.8 Nostermosdo Art. 45 do Anexo Normativo Il da ResolugdoCVM 175, a Classe poderé ter, direta ou
indiretamente, até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado, em direitos creditoérios,
derivativos e Ativos Financeiros, respectivamente, observado o disposto no item 4.10 “(ii)” abaixo,
devidos por um mesmo devedor e/ou de responsabilidade ou coobrigacéo de devedores de um
mesmo Grupo Econdmico e/ou de um mesmo devedor, individualmente considerado, ainda que
devidos e/ou de responsabilidade ou coobrigacdo dos Prestadores de Servigo Essenciais, outros
prestadores de servico da Classe, e/ou suas Partes Relacionadas.

Limite de Concentracdo por Fundos-Alvo investidos

4.9 Nos termos do paragrafo unicodo Art. 47 do Anexo Normativo Il, a Classe podera ter, indireta ou
diretamente, até 100% (cem porcento) de seu Patriménio Liquido alocadoem Cotas de Fundos-Alvo
emitidas por um mesmo Fundo-Alvo.

4.10 Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Regulamento, o Gestor devera observar,
ainda, os seguintes limites de concentragcao para a composicéo da Carteira:

(i) AClasse poderd, direta ou indiretamente, ter até 100% (cem por cento) do Patriménio
Liquido representado por Cotas de Fundos-Alvo cedidas pelo Administrador, Gestor
e/ou suas partesrelacionadas, tal como definidas pelasregras contabeis que tratam
desse assunto; e (i) ceder Direitos Creditérios a qualquer das pessoas, fundos de
investimento ou entidades referidas no item (i) acima, desde que a entidade
registradora e o Custodiante das Cotas de Fundos-Alvo ndo sejam partes
relacionadas ao originador ou Cedente.

(i) No méximo, 100% (cem por cento) da parcela do Patriménio Liquido investida em
Ativos Financeiros em ativos dessa modalidade que sejam de emissdo ou que
envolvam retengao de risco por parte do Administrador, Gestor e/ou suas partes
relacionadas, observado o disposto neste Anexo;
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(iii) E vedado & Classe investir em operacdes com derivativos nos quais, inexistindo
contraparte central, se tenha como contraparte o Gestor e/ou suas partes
relacionadas, observadoainda o disposto neste Anexo, desde que com o objetivo de
protecdo patrimonial, ou, desde que ndo resulte em exposi¢cao a risco de capital,
conformedefinida noinciso XXIV do Art. 3°da parte geral da Resolu¢do CVM 175;

(iv) No méaximo, 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido investido em Fundos-Alvo
que contem com servi¢os do Administrador, Gestor, como prestadores de servicos
essenciais, e/ou suas respectivas partes relacionadas; e

(v) A Classe podera investir até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em
Cotas de Fundos-Alvo que permitam aquisicdo de direitos creditdrios néao-
padronizados, conforme definidos no art. 2, inciso Xlll, do Anexo Normativo Il da
Resolucao CVM 175.

4.11 Parafinsde apuragdodolimiteprevisto nositens 4.9 e 4.10 acima, conformedispostonoart. 45,8
2°,do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, o Gestor devera assegurarque, na consolidagéo
das aplicacdes da Classe com as dos Fundos-Alvo, o limite permanece observado, ficando
dispensada a consolidacdo no caso de aplicagdes em Fundos-Alvo geridos por terceiros que ndo
sejam partes relacionadas ao Gestor.

412 E vedadaa Classe a aplicacdo de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros no exterior.

Revolvéncia da Carteira de Cotas de Fundos-Alvo

4.13 Osrecursosrecebidos pelaClasse em razdo daliquidacao dos Direitos Creditérios, a qualquer titulo,
incluindo amortizagéo ou resgate das cotas dos Fundos-Alvo ou porexcussdode garantia, alienagao,
recompra, indenizacao pelo Cedente e/ou desinvestimento de Ativo Recuperado, poderdo ser
destinados a aquisicdo pela Classe de novos Direitos Creditérios e/ou destinados a Amortizagao
das Cotas,conformedecisdo do Gestor e desde que observada a Ordem de Aloca¢dode Recursos
definida no item 7.1 abaixo.

4.13.1 A Carteira da Classe, para fins do Art. 21, inciso VI, do Anexo Normativo I, considera-se
sempre revolvente, ressalvadas as hipoteses de Amortizagéo e os Eventos de Liquidagao
previstos neste Regulamento.

Ativos Recuperados

4.14 Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderdo eventualmente
compor a carteiradeinvestimento da Classeimodveis (ou direitosreais relacionados), participacdes
societarias, cotasdefundos de investimento, bens moveis em geral, produtos ouinsumos agricolas,
direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que ndo as Cotas de Fundos-Alvo ou os
Ativos Financeiros (“Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, da liquidacado dos
Fundos-Alvo com pagamento em ativos.

4.15 No caso de Ativos Recuperados passarema compor a carteira da Classe, o GESTOR envidara seus
melhores esforcos para gerarliquidez necessériaa Classe por meio da alienagéo, execugao judicial
ou extrajudicial dos Ativos Recuperados, sempre levando em consideracéo sua natureza, valor
intrinseco e liquidez.

4.16 Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo
especifico devendé-losaterceiros parafins de recuperacdodo investimento nas Cotas dos Fundos-
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Alvo,caberd ao GESTOR ou terceiroindicado por este, providenciar o registro da propriedade dos
Ativos Recuperadosem nome da Classe nas competentes entidades registrarias. Havendo qualquer
impossibilidade, o registro devera ser feito em nome do ADMINISTRADOR, na qualidade de
administrador e proprietario fiducidrio dos Ativos Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo
integram o ativo do ADMINISTRADOR,; (ii) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer
obrigacao deresponsabilidade do ADMINISTRADOR,; (iii) ndo comp&em a lista de bens e direitos do
ADMINISTRADOR, paraefeitos de liquidagao judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em
garantia de débito de operagcdo do ADMINISTRADOR; (v) ndo sdo passiveis de execugdo por
quaisquer credores do ADMINISTRADOR, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem
ser onerados, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, para qualquer terceiro, desde que
Oficial de Registro de Imdveis concorde com a inclusdo do texto.

4.17 Aindaqueintegrema carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer hipotese,
adquiridos como parte da Politica de Investimento da Classe, de forma que serdo de sua
propriedade exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de
enquadramento da Classe.

CAPITULO 5- CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

5.1 A Classe possui 3 (trés) Subclasses de Cotas, quais sejam, a subclasse sénior (“Subclasse Sénior”),
a subclasse subordinada mezanino (“Subclasse Mezanino” e “Cotas Mezanino”) e a subclasse
subordinada (“Subclasse Subordinada” e “Cotas Subordinadas” - as Cotas Subordinadas, Cotas
Mezanino e Cotas Seniores, quando referidas em conjunto, “Cotas”)), admitindo aindaa emissdo de
novasséries (“Séries”) de Cotas Seniores e Séries ou Subclasses de Cotas Mezanino, nos termos dos
seusrespectivos Apéndices. As caracteristicas, os direitos eas condi¢cdes de emissao, distribuicao,
subscricao, integralizacédo, remuneracéo, amortizagdo e resgate das Cotas estdo descritos neste
Capitulo e nos respectivos Apéndices.

5.2 As Cotassdo escriturais,nominativas e correspondema fragdes ideais do patriménio da Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas,
enquanto mantidas em contade depdsito mantidas junto ao Escrituradorem nome dos respectivos
Cotistas,nostermosdo Art. 15 da Resolugdo CVYM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos
pelo depositario central junto aoqual as Cotas estejamdepositadas, nostermosdo Art. 25 da Lein®
12.810,de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

5.3 As Cotas poderdo ser objeto deresgate antecipado apenas na hipdtese de ocorrénciade Evento de
Liquidagéo, observado o disposto neste Regulamento.

CAPITULO 6 - EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emissdo das Cotas

6.1 As EmissGes de Cotas poderdo ser objeto de ofertas publicas, nostermos da Resolugdo CVM 160 e
demais regulagdes aplicaveis (“Oferta”) ou objeto de colocacéo privada, sem registro perante a
CVM, por ndo configurar uma Oferta, nos termos da regulamentagéo aplicavel (“Colocagao
Privada”).

6.2 Apds a primeira emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ser realizadas
diretamente pelo Administrador pororientagdo do Gestor, desde que limitadoao Capital Autorizado.
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Subscricdo das Cotas

6.3 As Cotas serdo subscritas e integralizadas de acordo com as caracteristicas dispostas no
instrumento queaprovar a referida emissdo, nos termos deste Anexo | e do respectivo Apéndice.

6.4 Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor deveré assinar (i) termo de adesdo, no qual declarara
queconheceeesta cientede todosos termose condi¢cdesdo Fundo e da Classe, em especial dos
riscosaplicaveisaoinvestimento nas Cotas (“Termo de Adesado”); e (ii) para a subscrigcdode Cotas,
compromisso de investimento para subscricdo e integralizagdo de Cotas (“Compromisso de
Investimento”) e/ou boletim de subscricdo de Cotas (“Boletim de Subscricdo”), conforme o caso.

6.4.1 No momento da subscricdo das Cotas, caberd a instituicdo intermediaria da Oferta ou ao
Administrador, conforme aplicével, averiguara adequac¢adodo investidor ao Publico-Alvo da
Classe.

6.5 Ao celebrar o Compromissode Investimento, o investidor se comprometera, deformairrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que
venham a ser realizadas pelo Administrador, nostermos e condigdes previstos no Compromisso de
Investimento e neste Anexo |.

6.6 O investimento minimo inicial por investidor na Classe é de R$ 100.000,00 (cem mil reais). Apds o
investimento inicial minimo, ndo seréd exigido dos Cotistas a manuten¢cdo de um valor minimo de
investimentos na Classe.

Integralizacdo das Cotas

6.7 As Cotas poderado ser integralizadas a vista ou mediante Chamadas de Capital,em moeda corrente
nacional ou mediante a entrega de Direitos Creditorios e/ou de Ativos Financeiros, conforme
estipulado no ato que aprovar a respectiva emissdo de Cotas, observadas as condicdes
estabelecidas osrespectivos boletins de subscricdo e Compromissos de Investimento, conforme o
caso.

6.7.1 Aintegralizag&o de Cotas pormeio daentregade Ativos Financeiros serafeita deacordocom
a legislagdo em vigor. O Administrador se reserva no direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condi¢do para a efetivagcdo da operagdo e a seu exclusivo critério, o
prévio recebimento dosrecursosnecesséariosa quitagdo desses. Ainda, o Administrador se
reserva no direito dereclassificar operagdes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes
para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

6.8 O Administrador, de acordo com as instru¢des do Gestor, realizara chamadas de capital, ou seja,
enviard comunicacédo aos Cotistas solicitando o aporte de recursos na Classe mediante a
integralizagao parcial ou total das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento (‘Chamadas de Capital”).

6.8.1. As Chamadas de Capital para a realizagdo de investimentos serdo realizadas a qualquer
momento durante o Periodo de Investimento e estardo limitadas ao valor do capital subscrito
de cada Cotista. As Chamadas de Capital para o pagamento de despesas e encargos do
Fundo poderao ser realizadas a qualquer momento durante o prazo de duracédo do Fundo,
mas nao estardo limitadas ao valor do capital subscrito de cada Cotista.

6.8.2. Ao receber uma Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas no prazo previsto na referida Chamada de Capital, o qual ndo
podera ser inferior a 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da Chamadade Capital,
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conforme solicitado pelo Administrador em observéancia as instru¢des do Gestor e de
acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

6.9 O Administrador podera, eventualmente, realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de forma
desproporcional entre Cotistas, de modo que um ou mais Cotista venha a integralizar, em uma ou
mais Chamadas de Capital, uma parcela maior ou menor, conforme o caso, das Cotas por ele
subscritasemrelacdo aos demais Cotistas ou até mesmo a totalidade das Cotas por ele subscritas,
visando a equalizar as participacdes entre os Cotistasemrelacdo ao Capital Comprometido vis-a-vis
o capital efetivamente integralizado por cada Cotista, bem como a atender eventuais restricdes
regulatdrias a que os Cotistas eventualmente estejam sujeitos.

6.10 No caso de inadimplemento, a Administradora notificard o cotista inadimplente para sanar o
inadimplemento no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (“Cotista Inadimplente”). Caso o Cotista
Inadimplente ndo sane oinadimplemento dentrode 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da notificacdo descrita acima, a Administradora poderd tomar quaisquer das seguintes providéncias,
em conjunto ou isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial
e/ou judicial para a cobranga dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas,
acrescidos de: (a) multa ndo-compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor
inadimplido, (b) de juros mensais de 1% (um por cento), e (c) dos custos de tal cobranc¢a;

(ii) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pela Classe devidos a esse
Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a dataem
queocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes,
apos esta deducéo, serdo entregues ao Cotista Inadimplente; e

(iii) contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e
limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista
Inadimplente, podendo a Administradora, em nome da Classe, dar as Cotas do Cotista
Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar osrecebiveis oriundos de tais Cotas
do Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condicdes acordadas entre os
Administradora e a instituicdo concedente do empréstimo.

6.10.1 O Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econdmicos suspensos até o que
ocorrer primeirodentre: (i) a data em que for quitada a obrigagdo do Cotista Inadimplente; e
(ii) a data de liquidacao da Classe.

6.10.2 Caso o Cotista Inadimplente venhaa cumprir comsuas obrigagdes apds asuspensaode seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumird seus direitos
politicos e patrimoniais, conforme previsto neste Anexo I.

6.10.3 Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pela Administradora ou
pelo Fundo em comrelacdoa inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser suportadas
por tal Cotista Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma determinado pela
Administradora em sua exclusiva discricionariedade.

6.10.4 Em caso deinadimpléncia decorrente de falha operacional, serd concedido aos Cotistas o
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu vencimento original para a realizacdo do
pagamento da integralizagdo de Cotas sem a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou
mora paraigualara propor¢do do montante integralizado e comprometido entre os Cotistas.
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Transferéncia de Cotas

6.11 Naohaveradireito de preferéncia aos Cotistas da Classe em relacdo astransferéncias de Cotas no
mercado secundario.

6.12 No caso de alienacédo voluntéaria de cotas, o cotista alienante devera solicitar por escrito ao
Administrador e ao Gestor, a transferéncia parcial ou total de suas cotas, indicando o nome e
qualificagcdo do cessionéario, bem como o preco, condi¢des de pagamento e demais condig¢des.

6.12.1 Atransferéncia detitularidade das cotasficacondicionada a verificacéo, pelo Administrador
do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolucdo 175 e
alteracdes posteriores e demais regulamenta¢des especificas.

6.12.2 As cotas somente poderao ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso
nao estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obrigagdes do cotista
cedente perante o Fundo no tocante a sua integralizagéo.

Classificacdo de Risco das Cotas

6.13 As Cotas ndo serdo objeto de classificagdo de risco pela contratada pelo Gestor (‘Agéncia
Classificadora de Risco”).

CAPITULO 7- AMORTIZACAO DAS COTAS

71 A distribuicdo de quaisquer ganhos erendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a Amortizacado de Cotas, observado o disposto neste Capitulo e nos Apéndices.

7.2 As Cotas poderdo ser amortizadas através de uma Amortizagdo Programada, se houver, conforme
prevista nos Apéndices, e por meio amortizagdoextraordinariadas Cotas, a ser realizada por (a) por
decisdo do Gestor, (b) por deliberacdo de uma Assembleia Especial, observando o disposto neste
Regulamento quando se tratar da amortiza¢do extraordinaria de Cotas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Junior; e/ou (c) no caso de liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe,
(“Amortizagéo Extraordinaria” e, quando referida em conjunto com as Amortizagdes Programadas,
“Amortizacéao”).

7.3 Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizagdo deverdoobservara Ordemde Alocagéo
de Recursos e abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as
Cotas de uma mesma Subclasse ou Série, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando
do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

7.4 Para fins de amortizagado de Cotas, seréa considerado o valor da Cota do segundo Dia Utilanterior a
data do pagamento da respectiva parcela de amortizacéo, por meio do Sistema de Pagamentos
Brasileiro - SPB, observados os procedimentos do Escrituradore do mercado organizado em que as
Cotas estejam admitidas a negociacéo.

7.5 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagédo de Cotas aos Cotistas cair em
dia que n3o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

7.6 Os pagamentos de amortiza¢des das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, quando houver
deliberacédo da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente
nacional serdo realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN.

7.6.1 Aofinaldo prazodeduragéo ou quandoda liquidagdoantecipadada Classe,todasas Cotas
deveradoter seu valorintegralmente amortizado. Ndo havendorecursos em moeda corrente
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nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacéo total das Cotas em circulacéo
a épocadaliquidacado da Classe, o Administradordeveraconvocara Assembleia Especial de
Cotistasa fim de deliberar sobrea prorrogagao do prazo dedurac¢éo ou o resgate de Cotas
de Fundos-Alvo, conforme aplicével.

7.7 As condi¢Oes para resgate ou amortizagao de Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em
Direitos Creditérios estdo nos seus respectivos Apéndices.

CAPITULO 8- ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

8.1 O Administrador e o Gestor obrigam-se a, a partir da data da primeiraintegralizacdo de Cotas (‘Data
da 1?2 Integralizagdo”) até a liquidagé&o integral das obriga¢gbes da Classe, utilizar os recursos
disponiveis na Conta da Classe e/ou mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez,em cada Dia Util,
de acordo coma seguinte ordem de prioridade dealocagdode modo que cada item abaixo listado
apenassera contemplado apds o direcionamento do montante total necessario paraa satisfacdo dos
itens anteriores, ressalvado, enquanto em curso um Evento de Avaliagédo e/ou um Evento de
Liquidacédo, o disposto nositens 11.2.2 e 11.4.1 abaixo:

(i) pagamento dos Encargos;

(i) pagamento de Amortizagéo ou resgate de Cotas Seniores, se houver

(iii) pagamento de Amortizag&o ou resgate de Cotas Mezanino, se houver;

(iv) aquisi¢cdo pela Classe de Cotas de Fundos-Alvo, observando-se a Politica de Investimentos;

(v) pagamento de Amortizagdo de Cotas Subordinadas Junior, conforme aplicavel; e

(vi)  aquisicdo pela Classe de Ativos Financeiros, observando-se a Politica de Investimentos.
CAPITULO 9- METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE

9.1 As cotasde Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a Carteirada Classe terdo
seus valores calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual do
Administrador ou, ainda, nos manuais do Custodiante, disponiveis nos seus respectivos websites,
nos enderecos www.btgpactual.com.br.

CAPITULO 10- ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicéavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolucdo CVM 175 e altera¢cdes posteriores.

10.1.1 Exceto se disposto de forma contréria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposicdes
previstas no CAPITULO 4 -da Parte Geral quanto & Assembleia Geral de Cotistas.

10.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacdo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a
respectiva parcela subscrita € ndo integralizada.

10.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.

10.2 Osseguintesquérunsdeverao ser observados pela Assembleia Especial de Cotistasao deliberar as
matérias abaixo:

Matéria Qudérum
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10.3

10.4

10.5

btqgpactual

(i) deliberar sobre substituicdo de Prestadores de Servicos
Essenciais, observado o disposto no Artigo 70, §1° da parte
geral da Resolugdo CVM 175, quando aplicavel;

Maioria das Cotas Subscritas da
Classe

(i) deliberar sobre elevagcdo da Taxa de Administracéo,
inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha
sido objeto de reducéo;

Maioria das Cotas Subscritas da
Classe

(iii) deliberar sobre incorporagédo, fusdo, cisdo total ou
parcial, a transformac¢ao ou liquidacéo da Classe;

Maioria das Cotas Subscritas da
Classe

(iv) alteracGes das caracteristicas, vantagens, direitos e
obriga¢des das Cotas;

Maioria das Cotas Subscritas da
Classe

(v) alterar critérios e procedimentos para Amortizagdo
mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditorios;

Maioria das Cotas Subscritas da
Classe

(vi) aprovar emisséo de novas Cotas da Classe;

Maioria das Cotas presentes

(vii) alteragdes na Politica de Investimentos;

Maioria das Cotas Subscritas da
Classe

(viii) alteracBes nos Critérios de Elegibilidade;

Maioria das Cotas Subscritas da
Classe

(ix) alteracdo dos Eventos de Avaliagdo, dos Eventos de
Liquidacdo e/ou das consequéncias deles decorrentes em
fun¢éo do previsto neste Regulamento;

Maioria das Cotas Subscritas da
Classe

(x) plano de resolugédo do Patriménio Liquido negativo da
Classe, nos termos da Resolucdo CVM 175; e

Maioria das Cotas presentes

(xi) pedidode declaragéo judicial de insolvéncia da Classe.

Maioria das Cotas presentes

Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos

previstos na Resolu¢do CVM 175.

Considera-se o correio eletrénico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre a
Administradora € os cotistas, inclusive para convocagdo de Assembleias de Cotistas e
procedimentos de consultaformal, sendo obrigagéo do cotista manter seus dados atualizados junto
a Administradora. Caso o cotista ndo tenha comunicado a Administradora a atualizacdo de seu
enderecofisico ou eletrébnico, 0 administradorfica exoneradodo dever de envio dasinformacdes e
comunica¢cdes previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no endereco declarado.

Caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma reducdo dos indices de
Subordinacdo deuma determinada Subclasse, somente podem votar ostitulares de Subclasses de
Cotas Seniores, assim como titulares Subclasses de Cotas Mezaninoque nao se subordinem a
Subclasse em deliberacéo.
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10.6 Asdeliberacdesquetenham por objeto alteracdes de Benchmark apenas serdo aprovadas se assim
deliberado: (i) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas em circulagdo da Série ou Subclasse
cujo Benchmark é alterado; e (ii) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior em circula¢ao, excetuadas as Cotas Mezanino que prefiram a Cota Mezanino
cujo Benchmark é alterado, se houver.

10.7 As deliberagdes que tenham por objeto o aumento de qualquer um dos indices de Subordinacdo
estdo sujeitas a aprovagéo da maioria simples dos votos dos titulares das Cotas Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior em circulacdo, excetuadas as Cotas Mezanino que ndo se subordinem a
Subclasse de Cotas Mezanino cujo indice de Subordinagdo é majorado, se houver.

10.8 Asdeliberacdesquetenham porobjeto a diminuicdo de qualquer um dos indices de Subordinacio
apenas serdo aprovadas se assim deliberado: (i) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas em
circulacdo decadaumadas Sériesde Cotas Seniores; e (ii) pelosvotosdostitulares da maioria das
Cotasemcirculacdo decadaumadas Subclasses de Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior.

CAPITULO 11 - EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE
LIQUIDACAO E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO

Eventos de Avaliacdo

11.1  Asseguintes hipdteses sédo consideradas eventos de avaliacdo (‘Eventos de Avaliagao”):

(i) inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor de seus deveres e
obrigacdes previstos neste Regulamento, bem como suas atribui¢cdes especificas nos outros
contratos existentes referentesao funcionamento da Classe, verificada pelo Administrador,
pelo Custodiante e/ou pelo Gestor ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez
notificados para sanarou justificar o descumprimento, o Administrador, o Custodiante e/ou
o Gestor, conforme o caso, ndo o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacéo;

(i) renuncia do Gestor, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias
previstas no CAPITULO 2 da parte geral deste Regulamento.

11.1.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, serd convocada Assembleia Especial de
Cotistas, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do
Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela
continuidade das atividades da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a
Assembleia Especial de Cotistas constitui um Evento de Liquida¢éo, hipdtese em que
deverao ser deliberadas as matérias referidas no item 11.4.1 abaixo e adotados os
procedimentos previstos no item 11.4.3 abaixo.

11.1.2 No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagdo, os procedimentos de
aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e, se aplicavel, de Amortizacédo Extraordinaria das
Cotas, deverao serimediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferidadecisao final em
Assembleia Especial de Cotistas, convocada especificamente para este fim, nos termos do
item 11.2.1 acima, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisi¢cdo de novos
Direitos Creditorios, Amortizagéo Extraordinaria eresgate das Cotas; e/ou (ii) seja sanadoo
Evento de Avaliacéao.
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11.1.3 Na hipodtese de ndo instalacdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum, o
Administrador dara inicio aos procedimentos referentes a liquidagdo da Classe, com o
consequente resgate das Cotas, nos termos do item 11.4 e seguintes, abaixo.

Eventos de Liquidacdo

11.2 Asseguintes hipoteses sédo consideradas eventos de liquidagéo (‘Eventos de Liquidac¢céao”):

(i) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliagdo
constitui um Evento de Liquidacéo;

(i) na hipotese deresilicado doContrato de Custddiaourenuncia do Custodiante, sem quetenha
havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

(iii) renuncia do Administrador sem que a Assembleia Especial de Cotistas eficazmente nomeie
instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

(iv) por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(v) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas
especialmente convocada para tal fim;

(vi) intervengaoou liquidagéo extrajudicial do Custodiante, Administrador, ou Gestor, sem a sua
efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

(vii)  se, apds 920 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, o Patrimoénio Liquido diario
inferior da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhZo de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos;

(viii) caso, porinexisténcia derecursosliquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos Encargos nas
respectivas datas de vencimento.

Procedimentos de Liquidacdo

11.3 Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, o Administrador deverd dar inicio aos
procedimentos de liquidacédo da Classe, definidos nos itens a seguir.

11.3.1 Na hipdtese prevista no item 11.3 acima, o Administrador devera: (i) interromper os
procedimentos deaquisicdo de novas Cotasde Fundos-Alvoe, seaplicavel, de Amortizacdo
e resgatedas Cotas; e(ii) convocar, no prazode 20 (vinte) dias, uma Assembleia Especial de
Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados
para preservarseus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo
assemblear pela interrupcédo dos procedimentos de liquidacédo antecipada da Classe, que os
Cotistas Dissidentes solicitem o resgate de suasrespectivas Cotas por seu respectivo Valor
Unitario e de acordo com os prazos definidos na Assembleia Especial de Cotistas.

11.3.2 Casoa Assembleia Especial de Cotistasreferida noitem 11.3.1 acima ndo sejainstaladaem
virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o0 Administrador convocara nova
Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso novamente ndo seja instalada, o
Administrador poderd adotar os procedimentos descritos no item 11.4 abaixo.

11.4 AotérminodoPrazodeDuracdo daClasseou ainda,apdsa ocorréncia de um Evento de Liquidacéo,
exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.4.1 acima determinar a ndo
liquidacéo antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas serd
realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a Ordem de Aloca¢&o de Recursos e a igualdade de
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condicdes para as Cotas de uma mesma Subclasse, assim como as distingdes eventualmente
existentes entre Subclasses de Cotas Seniores e Mezanino, conforme aplicéavel, observados os
seguintes procedimentos:

(i) O Administrador (i) liquidardtodos osinvestimentos e aplicacdes detidas pela Classe,
e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(ii) todososrecursosdecorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos
Creditérios, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii) observada a ordem de alocag&o dos recursos definida no Capitulo 7 acima, o
Administrador debitard a Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das
Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

11.4.2 Na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o
Administrador podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a
possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, nos
termos e condi¢des constantes da legislagcdo em vigor, que deveré observar a ordem de
alocagao dos recursos definida no Capitulo 7 acima e os procedimentos previstos no item
11.5 abaixo.

11.5 Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidagédo antecipada da Classe, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas
poderdo ser resgatadas mediante a entrega dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas. Os Cotistas poderdo receber Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento
realizado fora do ambiente da B3.

11.5.1 Qualquer entrega de Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento
deresgateaos Cotistas, devera ser realizadamediante a utilizagdo de procedimento de rateio
e respeitando a Ordem de Alocacao de Recursos, considerando a propor¢dodo nimerode
Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relacdo ao Patrimbnio
Liquido, fora do @mbito da B3.

11.6 AAssembleia Especial de Cotistas devera deliberarsobre os procedimentos de entregados Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate
de suas Cotas, observado o quérum de deliberagdo de que trata este Regulamento e a
regulamentagéo aplicavel.

11.6.1 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.6 acima néo seja instalada em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o Administrador convocara nova
Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso novamente ndo seja instalada, o
Administrador poderd adotar os procedimentos descritos no item 11.7 abaixo.

11.7 Na hipodtese do item 11.6.1 acima ou na hipdtese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no
item 11.6 acima ndo chegar aacordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo
resgate de suas Cotas, o Administrador — desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes poderes
paratanto - entregara aos Cotistas, a titulo deresgate de suas Cotas, as Cotas de Fundos-Alvo e os
Ativos Financeiros de Liquidez serdodados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de
um condominio, cujafragadoideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporgéo de
Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época. Apds a
constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estaréd desobrigada em relagéo as
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responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficandoautorizada a liquidara Classe perante
as autoridades competentes.

11.7.1 O Administrador devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecadaa cadaumdos
Cotistase/ou (ii) correio eletrénico enderecado a cada umdos Cotistas, conforme disposto
neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido
condominio de Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Artigo 1.323 do
Codigo Civil Brasileiro, (i) informando a propor¢do de Cotas de Fundos-Alvo e Ativos
Financeiros de Liquidez a que cada Cotista faré jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador perante os Cotistas ap6s a constituicdo do referido
condominio.

11.7.2 Casoostitularesdas Cotasndoprocedama elei¢do do administrador do condominio dentro
do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificagcdoacimareferida, essa funcaosera exercida
pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

11.7.3 Aliquidacao da Classe serd gerida pelo ADMINISTRADOR, observando as disposi¢cdes deste
Regulamento ou o que for deliberado na Assembileia Especial de Cotistas.

CAPITULO 12 - PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo

12.1 A Classe serd administrada pelo Administrador. Observadas as limitag8es estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposi¢cdes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem
poderes para praticar todos osatos necessarios a administracdo da Classe, observadas disposicoes

previstasnaregulamentacdoeautorregulacao aplicaveis, bem como ascompeténciasinerentes ao
Gestor.

Gestdo

12.2 O Gestor,observadasaslimitagcdeslegais e as previstas na regulamentacaoaplicavel,tem poderes
para praticarosatos necessarios a gestdo da Carteirade ativos na sua respectiva esfera de atuacao.

12.2.1 A gestdo da Carteira realizada pelo Gestor alcancaa prestacdo de fianca, aval, aceite ou
qualquer outra forma de reten¢édo derisco.

12.2.2 Compete ao Gestor negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso,
todo e qualquer contrato ou documento relativoa negociacdo de Ativos, qualquer que sgja
a sua natureza, representando a Classe para essa finalidade.

12.2.3 Sem prejuizo de outras atribui¢des impostas pela regulamentacao aplicavel, o Gestor sera
responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Regulamento

Vedacdo aos Prestadores de Servicos Essenciais

12.3 EvedadoaosPrestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
(i) receber depdsito em conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos;

(iii) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto
na regulamentagdo em vigor ou neste Anexo I;

(iv) vender Cotas & prestacéo;
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(v) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(vii)  praticar qualquer ato de liberalidade.
Custodia

12.4 Caso a classe aplique recursos em Cotas de Fundos-Alvo que nao sejam registradas em entidade
registradora na data deste Regulamento, o ADMINISTRADOR deve contratar o servigo de custddia
para a Carteira.

12.5 Osservigosde custddia qualificadadas Cotas de Fundos-Alvoe dos Ativos Financeiros de Liquidez,
bem como a guarda das Cotas de Fundos-Alvo e dos Documentos Comprobatorios, serdo prestados
pelo Custodiante.

12.6 S3o atribuicdes do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagcédo
aplicavel:

(i) realizar a liquidagao financeira das Cotas de Fundos-Alvo;

(i) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta vinculada; e

(iii) realizar a guarda da documentagéo relativa as Cotas de Fundos-Alvo.

12.7 O Custodiante poderéd subcontratar prestadores de servigos para a prestagdo de determinados
servicos ao Fundo, na forma da regulamentac¢do aplicavel, observado que os prestadores de
servicos eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relacédo a Classe, cedente, Gestor,
consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.

12.8 Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatdérios das Cotas de Fundos-Alvo serdo
comunicados por escrito pelo Custodiante ao Administrador em até 5 (cinco) Dias Uteis da sua
verificacdo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

Auditoria

12.9 Osservicosdeauditoria dasdemonstragcdes financeiras e demais contas da Classe serdo prestados
por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos servi¢cos prestados, a Empresa de
Auditoria fara jusao recebimento deremuneragéo a ser definida em contrato especifico, a qual seré
paga pela Classe.

CAPITULO 13- TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO E MAXIMA DE CUSTODIA

13.1 As seguintes remunerac¢des serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de
servicos (base 252 Dias Uteis):

Base de célculo e percentual

0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano, apropriada
Taxa de Administragéo diariamente na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
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subsequenteao més que se refere, incidente sobre o Patrimdnio
Liquido da Classe, observada remuneragcdo minima mensal de
R$ 10.000,00 (dez mil reais), a ser corrigida anualmente, em
janeiro de cada ano, pela variacdo positiva do indice Geral de
Precos - Mercado, divulgado pela Fundacédo Getulio Vargas
(“Taxa de Administragcédo” e “IGP-M”, respectivamente).

Na hipdétese de extingdo do IGP-M, ndo divulgacdo ou
impossibilidade de sua utilizagéo, sera utilizado o indice Geral de
Precos - Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagio
Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do IPC -
indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundacio
Instituto de Pesquisas Econdmicas - FIPE.

0,5% (zero virgula cinco por cento) ao ano apropriada diariamente
na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga
Taxa de Gestao mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més
que se refere, incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe
(“Taxa de Gestdo”).

0,00% (zero por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimdnio
Liquido da Classe (“Taxa Maxima de Custédia”).

Taxa Maxima de Custodia

Nao serd devido pela Classe o pagamento de Taxa de

Taxa de Performance
Performance.

Tendo em vista quea Classe tem natureza de classe fechada, a taxa
IEDCRY ENUnERC CRRIE (g S XT3l ¢ despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe sdo descritas
nos documentos da oferta de cadaemissédo, conforme aplicével.

Taxa de Ingresso Né&o serd cobrada dos Cotistas Taxa de Ingresso.

CAPITULO 14- CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

14.1 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou coma cobranca judicial e/ou extrajudicial das Cotas de Fundos-Alvo,
serdo deinteira responsabilidade da Classe, ndo estandoo Administrador, o Gestor, os Cedentes, o
Custodiante e quaisquerde suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em
conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste Capitulo.

14.2 CasoaClassendodisponhaderecursossuficientes,em moeda corrente nacional, paraaadogdo e
manutencédo, diretaou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca
de Cotasde Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e a defesa
dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera
iniciada ou mantida pelo Administradorantes da Classe possuir os referidos recursos, seja por meio
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da alienag¢éo de Ativos Financeiros, cessdo de Cotas de Fundos-Alvo ou qualquer outra medida
adotada pelo Gestor e/ou deliberada em Assembleia de Cotistas.

14.3 O Administrador, o Gestor e o Custodiante, seusadministradores, empregados e demais prepostos
nao sdoresponsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe
e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necesséarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas,
incluindo, mas ndo se limitando, por iliquidez da Carteira, insuficiéncia de Capital Comprometido
ndo integralizado, inexisténcia de investidores interessados em adquirir cotas de novas emissdes da
Classe ou inexisténcia de deliberagcao, em Assembleia de Cotistas, de emissao e integralizacédo de
novas Cotas pelos Cotistas.

CAPITULO 15- TRIBUTACAO

15.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentacdo em vigor e
produzindo efeitos, e tem por objetivo descrever de forma sumaéria o tratamento tributario aplicavel
em regra aos cotistas € ao Fundo, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo
especificas, na forma da legislagdo e regulamentagédo em vigor.

15.2 Haexcegdes (inclusiverelativasa natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributacéo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

15.3 O Gestor buscara perseguir acomposicao da carteira do Fundo adequadaao Regime Especifico dos
Fundos N&o Sujeitos a Tributagcdo Periddica, conforme definido pela Lei n® 14.754, de 12 de
dezembro de 2023 (Lei 14.754/23).

Tributagdo aplicdavel as operagdes da carteira:
De acordo com a legislagcédo vigente, as opera¢des da carteira do Fundo sédo isentas do Imposto

sobrea Renda (“IR”) e estdo sujeitasao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM
(“IOF/TVM?”), a aliquota zero.

Tributagdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Cotistas Residentes no Brasil:

Osrendimentosauferidos pelo cotista do Fundo estaréo sujeitos a tributagéo pelo IR, a aliquota de
15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizacdo de cotas,
considerando que o Fundo seja classificado como entidade deinvestimento e cumpra os critérios
de composicadoda carteiracom,no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios
de acordocoma Lein® 14.754,de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754”) e a Resolucao do
Conselho Monetério Nacionaln®5.111,de 21 dedezembrode 2023 (“Resolu¢do CMN 5.111").

O IRF seré considerado antecipagdo do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada
com base no lucroreal, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, seré considerado tributagédo
exclusiva.
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Cotistas Ndo-residentes (INR):

Os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado por investidores residentes ou
domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condi¢cdes estabelecidas pelo
BACEN e pela CVM, notadamente, a Resolugdo Conjunta n® 13, de 03 de dezembro de 2024
(“Resolucdo Conjunta 13”) estardo sujeitos a tributagado pelo IRF, a aliquota de 15%, na data da
distribuicdo de rendimentos ou da amortizacao das cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

A Gestora buscara manter o cumprimento do requisito de composi¢cao da carteiracom, no minimo
67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditérios acima comentados. Todavia, caso a
composi¢do minima do patriménio liquido do Fundo ndo seja atingida e ocorra o efetivo
desenquadramento tributério da carteira, os cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil
passardo a se sujeitar a regra geral de tributagdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei
14.754,segundoa qual: (1) haveraincidéncia periddicade IR todo més de maioe novembrode cada
ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo cotista em relacdo ao investimento nas cotas
do Fundo, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteirado
Fundo ser classificada, respectivamente, como delongo ou curto prazo; e (2) havera incidéncia de
IR complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois € meio por
cento)a 15% (quinze por cento)a depender do prazo de aplicacao, por ocasido da amortizagdo ou
liquidacdo das Cotas do Fundo. Certos tipos de investidor podem se beneficiar de aliquotas
diferenciadas.

Por sua vez, para os Cotistas ndo-residentes em Jurisdicdo de Tributag¢do Favorecida que invistam
de acordocomasnormas e condi¢des estabelecidas pela Resolugdo Conjunta 13, osrendimentos
auferidos serdo tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Em regra, osrendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo
Cobranga do IRF: IRF no momento na data da distribuicdo de rendimentos ou da
amortizacdo do Fundo, caso ocorra antes.

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor
de resgates, alienacdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da
aplicagdoem fun¢ao do prazo deacordo comtabela regressiva anexaao
Decreton®6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-sea 96% (noventa e seis
por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util
subsequente ao da aplicacdo. Resgates e alienagdes em prazo inferior a
30 (trinta) dias da data de aplicagdo na classe de cotas podem sofrer a
tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fun¢éo do
prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagdo ndo haincidéncia de
IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual de 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

IOF/TVM:

As operacdes de conversbes de moeda estrangeira para moeda
brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda estrangeira, estdo
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sujeitasao IOF-Cambio. Atualmente, as opera¢des de cambio referentes
ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de
capitaiseretorno estdosujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual
IOF-Céambio: modo, as opera¢des para remessas e ingressos de recursos, realizadas
pelo Fundo relativas as suas aplicagcdes no mercado internacional, nos
limites e condi¢des fixados pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota
de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

CAPITULO 16 - FATORES DE RISCO

16.1 A carteira da Classe esta sujeita as flutuagcdes de precos e/ou cotagcdes do mercado, conforme o
caso,aosriscosdecrédito eliquidez easvariagdes de pregos e cotagdesinerentes aos seus Ativos
Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

16.2 A Carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversosriscos, incluindo, mas
nao se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a
Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pela Classe.

16.3 Dentreos fatoresde riscoa quea Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagcao, aqueles descritos
no Complemento | ao Regulamento.

16.4 Aquelesqueestejaminteressadosem investir naClasse devem lero Complemento | aoRegulamento
antes da subscricdo de Cotas.

16.5 A Classetambém poderd estar sujeitoa outrosriscosadvindos de motivosalheios ou exdgenos ao
controle do Administrador, tais como moratoéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas
regras aplicaveis aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetéria,
alteracado da politicafiscal aplicdvel a Classe, os quais poderdo causar prejuizos paraa Classe e para
os Cotistas.

CAPITULO 17- DISPOSIGOES FINAIS
17.1  Aassinatura, pelo subscritor,do Termo de Adesé@o implica na sua expressa ciéncia e concordancia
comtodosostermos, condigdes e documentos deste Regulamento, a cujocumprimento estaraobrigado.

17.2 Em casode morteouincapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera
os direitos e cumprird as obrigacdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescrigdes legais.

17.3 Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informag¢des constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagdes periddicas,
que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operacdes da Classe, ndo
podendo revelar utilizar oudivulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer
destas informacdes, salvo com o consentimento prévioe por escrito do Gestor ou se obrigado por ordem
de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima hipdtese, o Administrador e o Gestor deverao ser
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informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacéo.
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APENDICE DA SUBCLASSE SENIOR

1. Caracteristicas das Cotas Seniores

1.1.As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos e
obrigag8es aos seus titulares:

(i) tém prioridade de amortizagdo e/ou resgate emrelagcédo as Cotas Subordinadas Mezanino e
as Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento;

(i) conferem direito de voto nas delibera¢cdes das Assembleias de Cotistas, observados os
quoruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um)
voto;

(iii) seu Valor Unitario seracalculadoe divulgado conforme critérios definidos neste Apéndice;

(iv)  osdireitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimdnio Liquido nos termos deste
Regulamento, sédo paripassu entre si,ndo havendo qualquertipo de preferéncia, prioridade
ou subordinacao entre os titulares de Cotas Seniores; e

(v) possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Sénior.

1.1.1. OBenchmarkSéniortem como finalidade definirqual parcelado Patriménio Liquido deve ser
prioritariamente atribuidaas Cotas Seniores, e ndo representae nem devera ser considerado
como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os
Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

1.1.2. AsCotasSeniorespoderéo ser divididasem séries com valores e prazos diferenciados para
amortizacao, resgate eremuneragdo, sendo que cada se€rietera as mesmas caracteristicas e
conferird a seus titulares iguais direitos e obrigacdes nos termos deste Regulamento e do
Apéndice referente a cada emissédo/série de Cotas Seniores.

1.2.Benchmark Sénior. A Classe buscaraatingir, paraas Cotas Seniores, o Benchmark Sénior, qual seja, Taxa
Dl acrescida de sobretaxa de 2% (dois porcento) ao ano.

1.3.0 Benchmark Sénior nao representa € nem devem ser considerados uma promessa, garantia ou
sugestdo derentabilidade aos Cotistas Seniores, por parte da Classe, do Administrador, do Gestor e/ou
do Cedente.

1.4.Independentemente do valor do Patriménio Liquido da Classe, os Cotistas detentores de Cotas
Seniores nao fardo jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Sénior, o qual representara o limite
maximo de remuneracdo possivel para as Cotas Seniores.

2. Emissdo, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

2.1.A Classe podera emitir multiplas Séries de Cotas Seniores, ficando ressalvado, no entanto, que cada
nova Série de Cotas Seniores a ser emitida pela Classe estara sujeita:

(i) ao registro, perante a CVM, de Apéndice especifico, que devera estabelecer,
conforme aplicavel, as seguintes caracteristicas: (i) identificagdo da Série de Cotas
Seniores a que se referg; (ii) os numeros minimo e maximo de Cotas Seniores de tal
Sériea serem emitidas; (iii) o preco de emissdo das Cotas Seniores da Série; (iv) sua
data de emissdo; (v) o respectivo cronograma de Amortizagdes Programadas, se
houver; (vi) o Benchmark Sénior aplicavel a Série; e (vii) a metodologiade calculo do
Valor Unitario das Cotas Seniores da Série;
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(i) a aprovagdo por maioria dos titulares de Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas
Junior.

2.1.1. Parafins dereferéncia, caso venha a ser emitida mais de uma Série de Cotas Seniores, a primeira
emissdo de Cotas Seniores serd considerada, paratodos osfins de direito,como cotas da 12 Série,
ficando o Administrador autorizado a realizar ajustes de referéncia no respectivo Apéndice apenas
para fins de clareza e mencéo a 12 Série.

2.2.Aintegralizagéo, Amortizagdo e o resgate de Cotas Séniores serdo efetuados por débito e crédito em
conta corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo detransferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integralizac&o, Amortizacdo e o resgate de Cotas Senioresem
Direitos Creditérios, excetuada a hipétese deliquidacdo antecipadada Classe, desde que observados
os procedimentos previstos no Capitulo 11 acima.

3. Valor Unitario

3.1.A partir da Data da 1? Integralizagcdo de Cotas Seniores, o Valor Unitario das Cotas Seniores, calculado
nofechamento de cada Dia Util, equivalerd ao menor valor entre: (i) oValor Unitério calculado naforma
descrita neste Apéndice, sem solugdo de continuidade, ajustado conforme as Amortizacdes
eventualmente realizadas; e (ii) o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido apurado para o
respectivo dia, pelo niumero de Cotas Seniores em circulagdona respectivadata de calculo; observado
que, caso o Valor Unitario calculado no Dia Util anterior seja distinto paraa Subclasse ou Série, referida
divisdo sera realizada ponderando-se os Valores Unitarios das Cotas Seniores de cada Subclasse ou
Série.

4. [ndice de Subordinacio Sénior e Excesso de Subordinacio

4.1.Ap6s a Data da 12 Integralizac&o de Cotas Seniores, o indice de Subordinacio Sénior devera ser igual
ou superior a 15% (quinze por cento) (“Indice de Subordinagio Sénior” e, quando referidoem conjunto
com o indice de Subordinacdo Mezanino, “indices de Subordinagédo”).

4.1.1. Oindicede SubordinagidoSéniorcorrespondeao resultado minimo obrigatério da divisdo de (a) o
somatoério dovalordetodasas Cotas Mezanino, se houver, e detodasas Cotas Subordinadas Junior
em circulacéo, por (b) o valor do Patriménio Liquido, expresso na forma percentual, e sera apurado
todo Dia Util pelo Administrador.

4.1.2. Verificado Excesso de Subordinagdo Mezanino e/ou Excesso de Subordinagédo Junior (quando
referidos em conjunto, “Excesso de Subordinagdo”), desde que assim seja deliberado por maioria
dos votos de seus titulares, as Cotas Subordinadas de cada Subclasse poderdo ser objeto de
Amortizacao Extraordinéaria até o limite do respectivos Excesso de Subordinacdo - ainda que tal
AmortizacaoExtraordinédria ocorraantes do resgate integral das Cotas Seniores — desde que: (i) seja
observada a ordem de alocac¢édo de recursos definida no item 7.1 acima Anexo; (ii) ndo existam
Obrigacdes da Classe vencidas e ndo pagas; (iii) ndo estejam em curso quaisquer Eventos de
Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidacao; (iv) existam suficientes Ativos Financeiros e/ou recursos
disponiveis; e (vii) permanecam atendidas todos os indices de Subordinacao.

5. Negociacdo das Cotas

5.1. AsCotas Senioresndo poderdo ser negociadas no mercado secundario sem que se mantenhaentre os
Cotistas interesse Unico e indissociavel, nos termos do Art. 115 da Resolugcdo CVM 175.

6. Amortizacdo das Cotas Seniores

6.1.A amortizacdo de cotas serd sempre efetuada de forma proporcional entre principal e rendimentos, a
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exclusivo critério do GESTOR.

6.1.1. Aamortizagdo decotasabrangera todasascotas, sendo caracterizada pelo pagamento uniforme a
todos os cotistas de parcela do valor de suas cotas mediante rateio das quantias a serem

distribuidas sem reducdo do nimero de cotas emitidas, observado o indice de Subordinacdo e a
Ordem de Alocag¢édo dos recursos indicados neste Regulamento.

7. Liquidacdo Antecipada

7.1.Prioridade de Recebimento das Cotas Seniores. As Cotas Seniores terdo prioridade no pagamento de
resgate sobre todas as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores, observado
que as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores somente serdo resgatadas
apos o pagamento integral das Cotas Seniores (exceto se de outra forma permitido no Anexo |).

*kk
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APENDICE DA SUBCLASSE MEZANINO

1. Caracteristicas das Cotas Mezanino

1.1.As Cotas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos
e obrigacdes aos seus titulares:

0] subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacéo e resgate, observados os
termos deste Regulamento;

(i) tém prioridade de amortizagao e/ou resgate em relagédo as Cotas Subordinadas Juniores,
observado o Benchmark Mezanino, na hipétese de amortizagédo e/ou resgate, observado o
disposto neste Regulamento;

(iii) seu Valor Unitario seracalculadoe divulgado conforme critérios definidos neste Apéndice;

(iv) conferem direito de voto nas delibera¢cdes das Assembleias de Cotistas, observados os
quoéruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Mezanino correspondera 1
(um) voto;

(v) os direitos dos titulares das Cotas Mezanino contra o Patriménio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo paripassu entre si,ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinacédo entre os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino; e

(vi) possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Mezanino.

1.1.1. OBenchmarkMezaninotem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido deve
ser prioritariamente atribuida as Cotas Mezanino da respectiva Subclasse, € ndo representa
e nem deveré ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade
aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberédo rendimentos se os resultados da
Carteira assim permitirem.

1.2.Benchmark Mezanino. A Classe buscard atingir, para as Cotas Mezanino, o Benchmark Mezanino, qual
seja Taxa Dl acrescida de sobretaxa de 4% (quatro porcento) ao ano.

1.3.0 Benchmark Mezanino ndo representa e nem deve ser considerado uma promessa, garantia ou
sugestdo derentabilidade Cotistas Mezanino por parte da Classe, do Administrador, do Gestor e/ou do
Cedente.

1.4.Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido da Classe, os Cotistas detentores de Cotas
Mezanino ndo fardo jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Mezanino respectivamente, o qual
representara o limite maximo de remuneracéao possivel para as Cotas Mezanino.

2. Emissdo, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas Mezanino

2.1.A Classe poderé realizar novas emissdes de Subclasses ou de Séries de Cotas Mezanino, ficando
ressalvado, no entanto, que cada nova Série ou Subclasse de Cotas Mezanino a ser emitida pela Classe
estara sujeita:

(i) ao registro, perante a CVM, de Apéndice e/ou Suplemento especifico, o qual devera estabelecer,
conformeaplicavel, as seguintes caracteristicas: (i) identificacdo da Subclasse de Cotas Mezanino
a que se refere; (ii) osnumeros minimo e maximo das Cotas Mezanino a serem emitidas nos termos
da respectiva Subclasse; (iii) os pre¢cos de emissédo e de integralizagao de Cotas Mezanino de tal
Subclasse a serem emitidas; (iv) sua data de emissao; (v) orespectivo cronograma de Amortizacdes
Programadas, se houver; (vi) o Benchmark Mezanino aplicavel a Subclasse; (vii)a metodologia de
célculo para o Valor Unitério das Cotas Mezanino da Subclasse; (viii) as caracteristicas especificas
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das Cotas Mezanino da Subclasse; (ix) a relacdo de Subclasses de Cotas Mezanino as quais a
Subclasse objeto do Apéndice se subordina para fins de Amortizacédo, resgate e distribuicdo de
rendimentos; e (x) o respectivo indice de Subordinacdo Mezanino; e

(i) a aprovacdo por maioria: (i) dos titulares de Cotas Mezanino em circulagcdo de cada uma das
Subclasses de Cotas Mezanino que venham a se subordinar as novas Cotas Mezanino a serem
emitidas; e (ii) dos titulares de Cotas Subordinadas Junior.

2.2.Sempre que se fizer necessério ao restabelecimento e/ou & manutencdo do indice de Mezanino e/ou
da Reserva de Despesas, a Classe podera emitir novas Cotas Mezanino por ato unilateral do
Administrador, dispensando-se a realizagdo de Assembleia de Cotistas.

2.3.A integralizagdo, Amortiza¢do e o resgate de Cotas serdo efetuados por débito e crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN, sendo vedadaa integralizagdo, Amortizacdoe o resgate de Cotas Mezaninoem
Direitos Creditérios, excetuada a hipotese deliquidacdo antecipada da Classe, desde que observados
os procedimentos previstos no Capitulo 11 acima.

3. Valor Unitario

3.1.A partir da Data da 12 Integralizacdode Cotas Mezanino, o Valor Unitario das Cotas Mezanino, calculado
no fechamento de cada Dia Util, equivalerd ao menor valor entre: (i) oValor Unitario calculado naforma
descrita neste Apéndice, sem solugdo de continuidade, ajustado conforme as Amortizacdes
eventualmente realizadas; € (ii) o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido apurado para o
respectivo dia, pelo numero de Cotas Mezaninoem circulacdo na respectiva data de célculo; observado
que, caso o Valor Unitario calculado no Dia Util anterior seja distinto paraa Subclasse ou Série, referida
divisdo serd realizada ponderando-se os Valores Unitarios das Cotas Seniores de cada Subclasse ou
Série.

4. Indice de Subordinacio Mezanino e Excesso de Subordinac3o

4.1.Apdsa Data da 12 Integralizacdode Cotas Subordinadas Mezanino, o indice de Subordinagao Mezanino
devera ser igual ou superior a 5% (cinco por cento) (“Indice de Subordinagdo Mezanino” e, quando
referido em conjunto com o indice de Subordinacdo Sénior, “indices de Subordina¢&o”).

4.1.1. O indice de Subordinagcdo Mezanino corresponde ao resultado minimo obrigatério, conforme
previsto no respectivo Apéndice e/ou Suplemento, da divisdode (a) o somatério do valordetodas
as (i) Cotas Mezanino que se subordinem a Subclasse de Cotas Mezanino em questao, que se
encontrem em circulagao, e (ii) Cotas Subordinadas Junior, por (b) o valor do Patrimbnio Liquido,
expresso na forma percentual, a ser apurado todo Dia Util pelo Administrador.

4.1.2. Verificado excesso de subordinagao, ou seja, que a representatividade de Cotas Mezanino em
relacdo ao Patriménio Liquido da Classe é superior ao indice de Subordinag&o Mezanino (‘Excesso
de Subordinagdo Mezanino”), desde que assim seja deliberado por maioria dos votos de seus
titulares, as Cotas Mezanino poderdo ser objeto de Amortizacdo Extraordinéaria até o limite do
respectivos Excesso de SubordinagdoMezanino -ainda quetal Amortizacéo Extraordinériaocorra
antesdo resgate integral das Cotas Seniores - desde que: (i) seja observada a ordem de alocagdo
de recursosdefinida noitem 7.1 acima Anexo; (ii) ndo existam Obrigacdes da Classe vencidas € ndo
pagas; (iii) ndo estejam em curso quaisquer Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidacéo; (iv)
existam suficientes Ativos Financeiros e/ou recursos disponiveis; € (vii) permanegam atendidas
todos os indices de Subordinac3o.

5. Negociacdo das Cotas
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5.1.1. As Cotas Mezaninonao poderao ser negociadas no mercado secundario sem que se mantenha
entre os Cotistasinteresse Unico eindissociavel, nostermos do Art. 115 da Resolu¢cdo CVM 175.
6. Amortizacéo

6.1.A amortizagdo de cotas serd sempre efetuada de forma proporcional entre principal e rendimentos, a
exclusivo critério do GESTOR.

6.1.1. Aamortizagédo decotasabrangera todasascotas, sendo caracterizada pelo pagamento uniforme a
todos os cotistas de parcela do valor de suas cotas mediante rateio das quantias a serem
distribuidas sem reducdo do numero de cotas emitidas.

7. Liquidacdo Antecipada

7.1.Prioridade de Recebimento das Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas Subordinadas Mezanino terao
prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Cotas Subordinadas Juniores, observado que as
Cotas Subordinadas Juniores somente serdo resgatadas apds o pagamento integral das Cotas
Subordinadas Mezanino (exceto se de outra forma permitido no Anexo I).
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APENDICE DA SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR

1. Caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior

1.1.As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os
seguintes direitos e obriga¢des aos seus titulares:

0] serdo subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, nessa ordem de
prioridade, para efeito deamortizagao e resgate, observados os termos deste Regulamento;

(i) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, em observancia aos indices de Subordinacéo;

(iii) conferem direito de voto nas deliberacdes das Assembleias de Cotistas, observados os
quoéruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada Junior
correspondera 1 (um) voto;

(iv) seu Valor Unitario seréa calculadoe divulgado conforme critérios definidos neste Apéndice; e

(v) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior contra o Patriménio Liquido nos
termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os titulares de Cotas Subordinadas Junior.

1.2.As Cotas Subordinadas Juniores serdo subscritas e integralizadas por um Unico Cotista e/ou por
Cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel, de forma que serdo objeto de colocagéo
privada, nos termos do Compromisso de Investimento a ser firmado pelo Cotista, dispensadas da
classificacao derisco e ndo terdo parametro de remuneracéao definido.

2. Emissdo, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

2.1.Sempre que se fizer necessario ao restabelecimento e/ou @ manutencio do indice de Subordinacdo
Junior e/ou da Reserva de Despesas, a Classe podera emitir novas Cotas Subordinadas Junior porato
unilateral do Administrador, dispensando-se a realizagao de Assembleia de Cotistas.

2.2 Admite-se a integralizagdo, resgate e amortizagdo de Cotas Subordinadas Junior em Direitos
Creditdrios, observadas as demais disposi¢cdes deste Regulamento, desde que:

0] os Cotistasreunidos em Assembleia Geral de Cotistas - oua totalidade dos subscritores das
Cotas, caso se trate de integralizagdo de Cotas na Data da 1° Integralizagdo — aprovem por
unanimidade o valora ser atribuido aos Direitos Creditérios a serem cedidos em pagamento
da integralizacéo, resgate ou amortizacédo, conforme o caso, ou o critério especifico para
fixagdo de seu valor quandoda integralizagdo, resgate ou amortizagédo, conforme o caso;

(i) o Administrador e o Gestor entendam, a seu exclusivo critério, que o valor e/ou o critério
referidosnoitem 1.1.1(i) acima nédo diferem substancialmente do valordo Direito Creditério
atribuido nos termos do Capitulo 8 acima;

(iii) consideradapro forma (i) aentregados Direitos Creditérios aos Cotistas, a titulo de resgate
ou amortizagdo, ou (ii) o recebimento dos Direitos Creditérios pela Classe, a titulo de
integralizagdo de Cotas Subordinadas Junior, as disposi¢des da Politica de Investimentos
permanecam atendidas; e

(iv) adicionalmente, casosetratedeintegralizacédo: (i) sejam atendidas as disposicdes do Art. 1°
da Lei n°13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada; e (ii) os Direitos
Creditérios atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cesséo.

3. Célculo do Valor das Cotas Subordinadas Juniores
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3.1.0 valor unitario das Cotas Subordinadas Juniores sera o resultado da divisdo do eventual saldo
remanescente do Patrimoénio Liquido da Classe, apds a subtragado do valordos encargos e despesas da
Classe e de todasas Cotas Seniores e de todasas Cotas Subordinadas Mezanino, pelo nimerototal de
Cotas Subordinadas Juniores. Para o célculo do valor das Cotas Subordinadas Juniores, seré utilizado o
valor de abertura da Cota Subordinada Junior no dia do célculo.

4, Excesso de Subordinacdo Junior

4.1.Verificado excesso de subordinagéo, ou seja, que a representatividade de Cotas Junior em relagéo ao
Patrimoénio Liquido da Classe é superior ao indice de Subordinacdo Junior (‘Excesso de Subordinacdo
Junior”), desde que assim seja deliberado por maioria dos votos de seus titulares, as Cotas Juniores
poderédo ser objeto de Amortizagéo Extraordinaria até o limite do respectivos Excesso de Subordinagdo
Junior - ainda que tal Amortizagdo Extraordindria ocorra antes do resgate integral das Cotas Seniores
e/ou das Cotas Mezanino - desde que: (i) seja observadaa ordem de alocag¢éo derecursos definida no
item 7.1 acima Anexo; (ii) ndo existam Obriga¢cdes da Classe vencidas e ndo pagas; (iii) ndo estejam em
curso quaisquer Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidagédo; (iv) existam suficientes Ativos
Financeiros e/ourecursos disponiveis; e (vii) permanecam atendidas todos os indices de Subordinagao.

5. Negociacdo das Cotas

5.1.1. As Cotas Subordinadas Junior ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario sem que se
mantenha entre os Cotistas interesse Unico e indissociavel, nos termos do Art. 115 da Resolugéo
CVM 175.

6. Amortizacédo

6.1.A amortizagdo de cotas sera sempre efetuada de forma proporcional entre principal e rendimentos, a
exclusivo critério do GESTOR.

6.1.1. Aamortizagcdo de cotasabrangerdtodasascotas, sendo caracterizada pelo pagamento uniformea
todos os cotistas de parcelado valorde suas cotas mediante rateio das quantias a serem distribuidas
sem reducdo do numero de cotas emitidas.
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Complemento |
(Ao Anexo |)
FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

Riscos de Crédito:

| -Riscos de Mercado

0] Flutuagdo de Pregos dos Ativos - Os precgos e a rentabilidade dos ativos da Classe poderao
flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragbes
na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteragcdes na
regulamentacéo sobre a precificacdo de ativos que componham a Carteira da Classe. Essa
oscilagdo dos pregos poderd fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que
integram a carteira da Classe seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou
contabilizagdo inicial, levando a reduc¢édo do patrimdnio da Classe €, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

(i) Alteragdo da Politica Econdmica - A Classe, as Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros de
Liquidez estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O
Governo Federal intervém frequentemente na politica monetéaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem
controle de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitacdes no
comércio exterior, entre outras. As Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros de Liquidez
podem ser adversamente afetados por mudang¢as nas politicas governamentais, bem como
por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteracdes nainflacdo; (iii) alteracdes nastaxas de
juros; (iv) alteragBes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do
Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagcdo sobre
eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo impactar negativamente o
Patrimoénio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas. As Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros
de Liquidez estdo sujeitos a oscilacdes nos seus precos em funcédo da rea¢do dos mercados
frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagcdes do valor das
Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros de Liquidez poderdo ocorrer também em funcédo de
alteracbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas
nos padrdes de comportamento de precos das Cotasde FIDCs e Ativos Financeiros de Liquidez
sem que haja mudangas significativas no contexto econdémico e/ou politico nacional e
internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o
Patrimoénio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Il - Riscos de Crédito

(i) Risco de crédito das Cotas dos Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da Carteira da Classe. As Cotas dos Fundos-Alvo, assim como os Ativos Financeiros de
Liquidezquecompdem a carteira da Classe estdo sujeitosa capacidade dos seus emissores
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em honrar osrespectivos compromissos de pagamento de juros e principal de suasdividas.
Eventos que afetem as condi¢cdes financeiras dos emissores de tais titulos, assim como
alteracdes nas condi¢bes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de pregos e
liquidez dos ativos dos referidos emissores. Mudancas na percep¢do da qualidade dos
créditos dosemissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderao trazer impactos nos pregos
dos titulos e valores mobiliarios, comprometendo também sua liquidez.

(i) Risco decorrente da precificagdo das Cotas de FIDCs. As Cotas de FIDCs integrantes da
carteira da Classe serdo avaliadas de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos
para registro e avaliagdo conforme disposto nos Regulamentos dos FIDCs e na
regulamentagcdo em vigor. Referidos critérios poderao causar variagdes no valor da Carteira
da Classe, resultando em aumento ou reducado do valor das Cotas.

(iii) Resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos da Classe para efetuar o
pagamento do resgate das Cotassdo (i) o pagamento dasamortizagdes e resgates das Cotas
dos Fundos-Alvo de propriedade da Classe e (ii) a liquidacdo dos Ativos Financeiros de
Liquidez pelasrespectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos
referidos ativos, a Classe ndo dispora de quaisquer outrasverbas para efetuar a amortizagao
e/ou oresgate, total ou parcial, das Cotas, o que poderéd acarretar prejuizoaos Cotistas. Caso
tal evento ocorra ndo sera devido aos Cotistas pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo o
ADMINISTRADOR, 0 CUSTODIANTE e 0 GESTOR, qualquer multaou penalidade, de qualquer
natureza.

(iv) Amortizagdo e resgate condicionado das Cotas de Fundos-Alvo. As Unicasfontes de recursos
dos Fundos-Alvo para efetuar o pagamento da amortizagdo e/ou resgate de suas cotas sdo
liquidacdo: (i) dos direitos creditérios pelos respectivos devedores; e (i) dos ativos
financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o
caso, depois de esgotadostodos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial,
dos referidos ativos, o Fundo ndo dispord de quaisquer outras verbas para efetuar a
amortizagdo e/ou o resgate, total ou parcial, das cotas, o que poder acarretar prejuizo aos
cotistas dos Fundos-Alvo, incluindo a Classe. Ademais, os Fundos-Alvo estdo expostos a
determinadosriscosinerentes aos direitos creditérios e ativos financeiros eaos mercados em
quesdo negociados,incluindo a eventual impossibilidade de suasadministradoras e gestoras
alienarem os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os direitos
creditérios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a
negociagao dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo da amortizagdoe/ou resgate
das Cotas de Fundos-Alvo a liquidag¢do dos direitos creditorios e/ou dos ativos financeiros,
conforme descrito acima, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e o CUSTODIANTE estdo
impossibilitados de assegurar que asamortizagdes e/ou resgates das Cotas de Fundos-Alvo
e, por consequéncia, das Cotas, ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo
devido, nesta hipotese, pela Classe ou qualquer outrapessoa, incluindo o ADMINISTRADOR,
0 GESTOR e o CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(v) Risco de Originagdo - Nao obstante a diligénciado ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e do
GESTOR na prestacéo de seus servigos e na esfera de suasrespectivasresponsabilidades, a
Classe podera ter dificuldade em adquirir Cotas de FIDCs em montante suficiente para
atender aos limites previstos em sua Politica de Investimento.
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Il - Riscos de Liguidez

(i) Fundo fechado e vedagbes a negociagdo dasCotas. Nostermos deste Regulamento, é vedada
anegociagao das Cotasno mercado secundario. Ademais, o Fundoé constituido sob a forma
de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em virtude da
liquidagdo da Classe.Uma vez que o Prazo de Duracgéo do Fundoéindeterminado. Até que se
encerre o Prazo de Durag&o no Fundo, o Cotista n&o tera liquidez em seu investimento na
Classe, exceto (a) por ocasido das amortizagbes e dos resgates, nos termos deste
Regulamento; (b) por meio da alienacédo de suas Cotas no mercadosecundério, suaalienagdo
apenas é permitida caso o Regulamento venhaa ser alterado; ou (c) na liquidag¢édo antecipada
do Fundo ou da Classe.

(i) Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez
dos mercadosnos quais ostitulos e valores mobiliarios integrantes da carteira da Classe e dos
Fundos-Alvo sédo negociados e/ou outras condigdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a
Classe e os Fundos-Alvo estardo sujeitos a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos
em Carteira, situagdo em que a Classe € os Fundos-Alvo poderdo néo estar aptos a efetuar
pagamentos relativos as amortizacdes e resgates de suas Cotas.

(iii) Liquidez relativa aos direitos creditérios de propriedade dos Fundos-Alvo. O investimento dos
Fundos-Alvo em direitos creditérios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais
da maioria dos fundos de investimento brasileiros, tendo em vista que ndo existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez para tais direitos creditérios. Caso um Fundo-Alvo precise
vender os direitos creditorios detidos em carteira, podera ndo haver mercadocomprador €/ou
o pregodealienagdo detaisdireitos creditorios poderarefletir essa falta de liquidez, causando
perda patrimonial para o Fundo-Alvo g, por consequéncia, para a Classe.

(iv) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo da Classe - A Classe podera serliquidada
antecipadamente conforme o disposto neste Regulamento. Ocorrendoa liquidacgéo, a Classe
pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipdtese de, por exemplo, o
pagamento das Cotas de Fundos-Alvo ainda ndo ser exigivel. Neste caso, o pagamento aos
Cotistasficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento das Cotas de Fundos-Alvo; (ii) a
venda das Cotas de Fundos-Alvo a terceiros, com risco de desdgio capaz de comprometer a
rentabilidade da Classe; ou (iii) ao resgate de Cotas em Cotas de Fundos-Alvo e Ativos
Financeiros de Liquidez, exclusivamente nas hipdteses de liquidacdo antecipada da Classe.
Nas trés situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

I<

Riscos de Concentracéo

0] Risco de concentragcdo em Fundos-Alvo.
Nostermos previstos neste Regulamento, a Classe deveréa aplicar,no minimo, 6 7% (sessenta e sete
por cento) do seu Patriménio Liquido em Cotas de Fundos-Alvo, sendo certo que a Classe podera
aplicar até 100%(cem por cento) de seu Patriménio Liquido em cotas emitidas por um Unico Fundo-
Alvo. Alterag8es nacondigcdo econdmico-financeira e naexpectativade desempenho/resultado dos
Fundos-Alvo podem, isolada ou cumulativamente, afetar de forma negativa o prego e/ou
rendimento dosinvestimentos da Classe €, consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa
se a Classe adotasse uma estratégia deinvestimento de maior diversificagdo de seusinvestimentos
em diversos Fundos-Alvo. O risco associado as aplicacdes da Classe € diretamente proporcional a
concentragdo dasaplicagdes. Quanto maior a concentracdodas aplicagdes da Classe em um Unico
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emissor maior serd a vulnerabilidade da Classeemrelacdoaorisco de crédito desse emissor. Além
disso, ndo ha qualquer limitagdoou restricdono Regulamento quanto a classe de Cotas de Fundos-
Alvo que a Classe podera aplicar. Assim, se a Carteira da Classe estiver composta por cotas
subordinadas junior ou cotas subordinadas mezanino, a Classe estara exposta ao risco especifico
da subordinacédo entre as classes de Cotas dos Fundos-Alvo.

V -Riscos relativos aos Fundos-Alvo

(i) Risco de crédito relativo aos direitos creditdrios. Decorre da capacidade dos devedores dos
direitos creditérios adquiridos pelos Fundos-Alvo em honrarem seus compromissos pontual
e integralmente, conforme contratados. Em caso de instauragcdo de pedido de faléncia,
recuperagao judicial, de plano derecuperacéo extrajudicial ou qualquer outro procedimento
deinsolvéncia dos devedores ou dos cedentes (coobrigados dos devedores), os Fundos-Avo
poderdo nao receber os direitos creditérios que compdem sua carteira, 0 que podera afetar
adversamente seus resultados e por consequéncia os resultados da Classe.

(i) Risco de crédito relativo aos ativos financeiros. Decorre da capacidade dos devedores e/ou
emissores dos ativosfinanceiros e/ou das contrapartes dos Fundos-Alvo em operacdes com
tais ativos. Alteracdes no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade
de pagamento, bem como alteragdes nas condi¢gdesfinanceiras dos emissores dos referidos
ativose/ou na percepg¢do do mercadoacerca detais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas paraos Fundos-Alvoe para os seus cotistas, incluindo a Classe. Ademais,
a falta de capacidade e/ou disposi¢cédo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos
ou dascontrapartes nas operagdes integrantes da carteirados Fundos-Alvo, acarretara perdas
para os Fundos-Alvo, podendo esses, inclusive, incorrer em custos com o fim derecuperar os
seus créditos, podendo, por consequéncia impactar negativamente os resultados da Classe.

(iii) Risco Operacional. Dadaa complexidade operacional prépriadosfundos deinvestimento em
direitos creditdrios, apesar dos contratos de cobranga celebrados entre os agentes
envolvidosnasopera¢cdes dos Fundos-Alvo, podem ocorrer falhastécnicas ou erros na troca
de informacgdes entre os sistemas eletrénicos, o que, por sua vez, pode vir a dificultar a
execucdo da cobranca dos documentos afetados, reduzindoos resultados dos Fundos-Alvo,
proporcionando prejuizo para os FIDCs g, consequentemente, para seus conddminos, dentre
0s quais, a Classe.

(iv) Direitos creditérios com taxas prefixadas. Parte dos direitos creditériosintegrantes da carteira
dos Fundos-Alvo pode ser contratada a taxas prefixadas. Na maioria dos casos, a distribuigdo
dos resultadosdas carteiras dos Fundos-Alvo parasuas cotastem como parametro a Taxa DI.
Caso a Taxa DIl se eleve substancialmente, os recursos dos Fundos-Alvo poderdo ser
insuficientes para pagar a meta de rentabilidade dos Fundos-Alvo, no todo ou em parte aos
cotistas dos Fundos-Alvo (dentre os quais, a Classe), ndo sendo possivelaos Fundos-Alvo ea
suasadministradoras, nostermos da legislagédo em vigor, prometer ou assegurar rentabilidade
a seus cotistas.

(v) Risco de descontinuidade dos Fundos-Alvo. A politica de investimento dos Fundos-Alvo
estabelece que os Fundos-Alvo devem voltar-se, primordialmente, a aplicagcdo em direitos
creditériosoriginados pelos cedentes. Consequentemente, a continuidade dos Fundos-Alvo
pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos cotistas

BTG Pactual
4 sAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



btgpactual
Anexo | ao Regulamento - Complemento |

CLASSE UNICA DO SOMACRED K MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

quanto ao tempo de duragédo de seus investimentos nos Fundos-Alvo, em func¢éo da falta de
continuidade das operacdes regulares dos cedentes e da falta de capacidade destas de
originar direitos creditorios elegiveis para os Fundos-Alvo. Tendo em vista que a politica de
investimentos da Classe estabelecida neste Regulamento determinaque a Classe deve voltar-
se, principalmente, a aplicacdo em Cotas de Fundos-Alvo, a Classe poderé sofrer impactos
negativos em func¢éo da descontinuidade dos Fundos-Alvo.

(vi) Performance eriscos relacionados aocedente. Deacordo com a estruturados Fundos-Alvo, e
durante o prazo de duragdo da Classe, ocorrerdao diversas cessOes de direitos creditérios
pelos cedentes aos Fundos-Alvo. Nenhuma garantia pode ser dada de que os cedentes
continuardo atuando no ramo de atividade que atualmente possibilitam os cedentes a
originacédo dos direitos creditorios integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo. Portanto, o
Patriménio Liquido dos Fundos-Alvo e, consequentemente, o Patriménio Liquido da Classe,
poderédo ser afetados caso qualquer dos cedentes venha a interromper as atividades que
resultam na originacéo dos direitos creditérios.

(vii)  Inadimpléncia dos devedores dos Fundos-Alvo e possivel ndo existéncia de coobrigagdo ou
garantia dos cedentes pela solvéncia dos direitos creditdrios. Parte dos cedentes de direitos
creditérios aos Fundos-Alvo poderé ser responsavel somente pela obrigagao e formalizagdo
dos direitos creditorios cedidos aos Fundos-Alvo, ndo assumindo quaisquer
responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos clientes. Dessa forma, na
hipétese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos devedores no pagamento dos
direitos creditorios, os Fundos-Alvo poderao sofrerimpactos decorrentes do ndo pagamento
dosvalores correspondentes aos referidos direitos creditérios, proporcionando prejuizo para
os Fundos-Alvo g, consequentemente, para seus conddminos, dentre os quais, a Classe.

(viii)  Falhas de procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo da
politica de crédito e controles internos adotados pelos Fundos-Alvo podem afetar
negativamentea qualidade dos direitos creditorios passiveis de aquisicdo pelos Fundos-Alvo
€ sua respectiva cobranga, em caso de inadimplemento.

(ix) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propriadosfundosdeinvestimento em
direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informag¢des entre os sistemas
eletrénicos dos devedores, cedentes, e dos prestadores de servigos para os Fundos-Alvo
ocorrerao livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢céo,
cobranca ou realizacdo dos direitos creditérios poderd ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho da Classe.

(x) Riscos e custos de cobranga. Os custos incorridos pelos Fundos-Alvo com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos direitos creditérios
e dos demais ativos integrantes de sua carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou
garantias de seus condéminos, sdo de sua inteira e exclusiva responsabilidade, devendo
ser suportados até o limite total de seu Patrimdnio Liquido, sempre observado o que seja
deliberado pelos seus cotistas em Assembleia Geral. A Classe, o ADMINISTRADOR, o
GESTOR, o CUSTODIANTE e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as
sociedades por estes, direta ou indiretamente, controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
pela adogdo ou manuten¢do dos referidos procedimentos, caso os cotistas dos Fundos-
Alvo deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.
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(xi) Risco de pré-pagamento. Os Fundos-Alvo cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderdo
adquirir direitos creditérios que tenham uma alta taxa de pré-pagamento pelos respectivos
devedores. A existéncia de uma alta taxa de pré-pagamento dos direitos creditérios de
titularidade dos Fundos-Alvo pelos seus respectivos devedores pode implicar no
recebimento, pelos Fundos-Alvo, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de
sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do
periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento do
crédito ou do eventual desconto concedido em razdo do pré-pagamento, resultando na
reducdo da rentabilidade das Cotas de Fundos-Alvo adquiridas pela Classe e,
consequentemente, da rentabilidade da Classe e dos Cotistas. Adicionalmente, os Fundos-
Alvo podem ser objeto de amortizagdo antecipadadas suas cotasede liquidacédo antecipada
tendo em vista, principalmente, a ocorréncia de eventos de avaliagédo e de eventos de
liquidagdo no &mbito dos Fundos-Alvo. A liquidag¢ao antecipada dos FIDCs podera implicar,
inclusive, que a Classe receba direitos creditérios em dacdo em pagamento as Cotas de
Fundos-Alvo investidas. O recebimento pela Classe de direitos creditérios em dagdo em
pagamento das Cotas de Fundos-Alvo, a amortizagdo antecipada das Cotas de Fundos-Alvo
adquiridas pela Classe, a liquidagdo antecipada dos Fundos-Alvo pode gerar perdas
financeiras, tendo em vista a ndo obten¢do do retorno integralmente esperado para o
investimento realizado pelos Cotistas na Classe, bem como dificuldade dereinvestimento do
capital investido pelos investidores a mesma taxa estabelecida para as Cotas de Fundos-Alvo
originalmente adquiridas pela Classe.

(xii)  Risco de Questionamento de Validade e Eficacia da Cessdo. As Cotas dos Fundos-Alvo e os
Ativos Financeiros a serem adquiridos pela Classe serédo transferidos por meio de registros
escriturais feitos pelas respectivasinstituicdes custodiantes dos referidos ativos, na condigdo
de integrantes do sistema financeiro. Deste modo, uma vez que ndo serdoadquiridos direitos
creditérios, a Classe ndo esta sujeita ao risco de questionamento de validade e cessdo dos
direitos creditérios. Os Fundos-Alvo cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderdo,
entretanto, estar sujeitos ao risco de questionamento de validade e eficacia da cessdo dos
direitos creditérios que adquirir. A materializa¢do do referido risco nos Fundos-Alvo podera
prejudicar a rentabilidade das Cotas dos Fundos-Alvo adquiridas pela Classe e,
consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

(xiii)  Riscos de Fungibilidade. A Classe receberd diretamente na sua conta o pagamento da
amortizagdo eresgate das Cotas de Fundos-Alvoque forem adquiridas. Deste modo, uma vez
quendo serdoadquiridosdireitos creditérios, a Classe ndoesté sujeita aos riscos decorrentes
da auséncia de segregacéo do fluxo de pagamento dos direitos creditérios. Os Fundos-Avo
cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderdo, entretanto, estar sujeitos aos riscos
decorrentes da auséncia de segregacao do fluxo de pagamento dos direitos creditoriosque
adquirir. Amaterializagdo do referidorisco nos Fundos-Alvo poderéd prejudicara rentabilidade
das Cotas de Fundos-Alvo adquiridas pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da
Classe e a dos Cotistas.

(xiv) Risco de Originagdo. Os Fundos-Alvo cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderédo
adquirir direitos creditérios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia devicios, inclusive
de formalizagdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos direitos creditorios,
principalmente com relacdo aos direitos creditérios a performar. Os Fundos-Alvo também
poderao ter dificuldade em analisar e selecionar direitos creditérios em montante suficiente
para atender ao cumprimento das metas de rentabilidade das suas cotas que forem adquiridas
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pela Classe. A rescisdo ou a existéncia de vicios com relagédo aos direitos creditorios
adquiridos pelos Fundos-Alvo, bem como a incapacidade dos Fundos-Alvo em analisar e
selecionar direitos creditérios em montante suficiente podera prejudicar a rentabilidade das
Cotas de Fundos-Alvo adquiridas pela Classe €, consequentemente, rentabilidade da Classe
e a dos Cotistas.

(xv)  Risco do Originador. Os Fundos-Alvo, cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderdo
adquirir direitos creditorios que sejam decorrentes de operagdes realizadas nos segmentos
comercial, industrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de
prestacdo de servigos realizadas, dentre outros. Os devedores e originadores dos direitos
creditérios que serdo adquiridos pelos Fundos-Alvo estdo sujeitos aos riscos que sao
inerentes ao seu segmento de atuag¢do a exemplo da sazonalidade do referido setor, do
aumento dos seus custos operacionais, da dificuldade em obter suprimentos para
desenvolver as suas atividades, da concorréncia de terceiros que atuam no seu mesmo
segmento, da ocorréncia de problemas operacionais no desenvolvimento de suas atividades,
das responsabilidades decorrentes do descumprimento da legislacdo, principalmente a
ambiental e,ainda, estdosujeitos aos fatores politicos e econdmicos globais e do Brasil, dentre
outras questdes poderao afetar aos devedores e originadores dos direitos creditérios. A
materializagdo dosriscos e das questdes descritas no paragrafo antecedente podera provocar
uma diminui¢cdo da capacidade de pagamento dos devedores e originadores dos direitos
creditérios, bem como uma diminuicdo dos diretos creditérios que sdo originados pelos
referidos devedores e ofertados aos Fundos-Alvo pelos respectivos cedentes. Referida
diminuigado de capacidade podera resultar em inadimplemento pelos respectivos devedores
e originadores dos direitos creditérios constantes das carteiras dos Fundos-Alvo, bem como
em reducdo da oferta de direitos creditérios pelos cedentes aos Fundos-Alvo, sendo que, tais
fatores poderao prejudicar a rentabilidade das Cotas de Fundos-Alvo adquiridas pela Classe
e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

(xvi)  Risco de despesas com a defesa dos direitos dos cotistas dos Fundos-Alvo - Caso os Fundos-
Alvo, cujas cotasserdoadquiridas pela Classe, ndo possuamrecursos disponiveis suficientes
para a adogdo e manuten¢do dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranca dos direitos creditérios e dos ativos financeiros de sua titularidade e a defesa dos
seus direitos, interesses e prerrogativas, as instituicbes administradoras de tais Fundos-Alvo
poderdo exigir um novo aportes de recursos para assegurar, se for o caso, a adogédo e
manutencédo dos procedimentos acima referidos.

Desta forma, existe a possibilidade de a Classe ser demandadaa efetuarnovos aportes em tais
Fundos-Alvo, o que podera afetar negativamente o patriménio da Classe.

VI - Outros Riscos

(i) Risco de Intervengédo ou Liquidagdo do CUSTODIANTE - A Classe terd conta corrente no
CUSTODIANTE. Na hipotese de interveng¢do ou liquidagdo extrajudicial deste, ha
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados
para a Classe, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu
patriménio.

(ii) Risco de Alteracdo do Regulamento - O presente Regulamento e Anexo, em consequénciade
normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
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independentemente da realizacdo de Assembleia Geral/Especial. Tais alteragcdes poderdo
afetar o modo de operacédo da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(iii) Risco de Governanga: Casoa Classe venhaa emitir novas Cotas, a propor¢éao da participacdo
corrente detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada e os novos Cotistas poderéo,
mediante deliberacdo em Assembleia Geral e/ou Especial, aprovar modificacdes no
Regulamento.

(iv) Risco de Disseminacdo de Doencas Transmissiveis - A disseminacdo de doencas
transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maiorvolatilidade no mercado de capitais global
€ uma pressao recessiva na economia global e brasileira. O surto de doengastransmissiveis,
como o da COVID19, em uma escala internacional, pode afetar a confiang¢a do investidor e
resultar em uma volatilidade esporadica no mercado de capitais global, o que pode ter um
efeito recessivo na economia global e brasileira e afetar adversamente o interesse de
investidores na aquisicdo ou manutencaode Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem
resultar emrestricdes a viagens, utilizagdo detransportes publicos e dispensas prolongadas
das areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais
especificamente, na economia brasileira. Qualquer mudanca material nos mercados
financeiros ou na economia brasileira resultante desses eventos, ou dos seus
desdobramentos, podem afetar adversamente os negocios e osresultados operacionais dos
Cedentes dos Fundos-Alvo, bem como a condi¢do financeira dos Devedores dos Fundos-
Alvo.Comrelacdo aos Cedentes dos Fundos-Alvo, a disseminacdo de doencas transmissiveis,
como o surto de COVID-19, pode afetar diretamente suas operagdes. Por exemplo, a
necessidade de realizagdo de quarentena pode restringir as atividades econdmicas das
regides afetadas no Brasil,implicando na redu¢dodo volume de negécios dos Cedentes dos
Fundos-Alvo, dispensas temporarias de colaboradores, além de interrup¢cdes nos seus
negocios, o que pode afetar adversamente a originagdo de novos Direitos Creditorios para
os Fundos-Alvo. Eventos que impactem negativamente a originagdo de novos direitos
creditérios para os Fundos-Alvo, tais como os descritos acima, podem prejudicar a
continuidade da Classe. No que diz respeito aos devedores dos Fundos-Alvo, o efeito
adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de doengas transmissiveis,
como o da COVID-19, pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como
consequéncia, é possivel que haja 0 aumento da inadimpléncia dos direitos creditorios
integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo, afetando negativamente os resultados da Classe
e/ou provocando perdas patrimoniais. Por fim, com o objetivo de combater os efeitos
negativos na economia trazidos pelo surto de doencgastransmissiveis, taiscomo a COVID-19,
€ possivel que o Governo Brasileiro e 0 mercado implementem medidas de estimulo, tais
como prorroga¢ao no pagamento dos direitos creditdrios integrantes das carteiras dos
Fundos-Alvo, podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais direitos creditorios e,
portanto, a rentabilidade da Classe.

(V) Risco Sistémico. A Classe pode estar sujeita ao risco sistémico que pode ser definido como o
risco de investimento em titulos que ndo pode ser eliminado pela diversificagdo dos
investimentos. O risco sistémico pode ser entendido também como uma situagdo do
mercado financeiro segundo a qual a possibilidade de fracasso de uma instituicado financeira
em acertar suas contas com os demais possa provocar umareac¢ao em cadeia, impedindoque
outras na sequéncia, acertem suas contas e assim por diante. Tal situacdo pode provocaruma
crise no sistema financeiro como umtodo, consistindo na possibilidade de quebraem cadeia
de instituicdes financeiras.
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(vi)  Limitagdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos na Classe expde o
investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderédo acarretar perdas para os
Cotistas.Embora o ADMINISTRADORe o GESTOR mantenhamsistema de gerenciamento de
riscos das aplicagcbes da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagcdo da
possibilidade de perdas paraa Classe e paraos Cotistas. Em condi¢cbes adversas de mercado,
esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

(vii)  Risco de Desenquadramento Tributario da Carteira: Risco de Desenquadramento Tributario
da Carteira. O Gestor envidaraseus melhores esforcos paramantera composi¢cao da carteira
da Classe, adequada ao tratamento tributario aplicdvel aos fundos classificados como
entidade de investimento. No entanto, ndo hé garantia de que este tratamento tributario sera
sempre aplicavel a Classe devido a possibilidade de ser reduzido o percentual de alocagio
minimo em direitos creditérios, conforme definidos pela RCMN 5.111, bem como pelo
desenquadramento ou desclassificagdo como entidade de investimento dos Fundos-Alvo
investidos. O desenquadramento tributario da carteira da Classe pode trazer prejuizo aos
Cotistas.

(viii)  Inexisténcia de garantia de rentabilidade. As rentabilidades alvo adotadas pela Classe e por
algumas classes ou séries de cotas sdo apenas uma meta estabelecida pela Classe e tém por
objetivo funcionarcomo indicadores de desempenho. As rentabilidades alvo ndo constituem
garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pelo ADMINISTRADOR, pelo
CUSTODIANTE, pelo GESTOR, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer outra
garantia. Caso os ativos da Classe, incluindo as Cotas de FIDCs, ndo constituam patriménio
suficiente para a valorizacdo das Cotas Seniores, com base na rentabilidade alvo, a
rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada norespectivo Suplemento. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagcdo a qualquer Fundos-Alvo, ou a proépria
Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(ix) Patrimonio Liquido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de
liquidez e negociacéo atipica nos mercados de atuacéo, sendo que ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e paraos Cotistas. Além disso,
as estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe
apresente Patrimdnio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderao ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas
obrigagdes.

(x) Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do ADMINISTRADOR e do GESTOR, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos mudanc¢a nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica
monetéria, aplicagdes ou resgates significativos.

16.2 A Classetambém podera estar sujeito a outrosriscosadvindos de motivosalheios ou exdgenos
ao controle do ADMINISTRADOR, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos,
mudanga nas regras aplicaveis as Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros de Liquidez, alteracdo na
politica monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderao causar
prejuizos para a Classe e para os Cotistas.
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	4.1.3 A presença da totalidade dos Cotistas suprirá eventual ausência de convocação.
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	4.1.6 As demonstrações contábeis cujo relatório de auditoria não contiver opinião modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente não seja instalada em virtude do não comparecimento de quaisquer cotistas.
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	ANEXO I
	Capítulo 1 – CARACTERÍSTICAS GERAIS
	1.1 As principais características da classe única de cotas do Fundo estão descritas abaixo:

	1.1.1 A transferência de titularidade das Cotas fica condicionada à verificação, pelo Administrador do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolução CVM 175 e alterações posteriores e demais regulamentações específicas.
	1.1.2 As Cotas somente poderão ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso não estejam, se o cessionário assumir, por escrito, todas as futuras obrigações do Cotista cedente perante a Classe no tocante à sua integralização.
	Matéria
	(i) deliberar sobre substituição de Prestadores de Serviços Essenciais, observado o disposto no Artigo 70, §1º da parte geral da Resolução CVM 175, quando aplicável; 
	(ii) deliberar sobre elevação da Taxa de Administração, inclusive na hipótese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redução;
	(iii) deliberar sobre incorporação, fusão, cisão total ou parcial, a transformação ou liquidação da Classe; 
	(iv) alterações das características, vantagens, direitos e obrigações das Cotas;
	(v) alterar critérios e procedimentos para Amortização mediante dação em pagamento de Direitos Creditórios;
	(vi) aprovar emissão de novas Cotas da Classe;
	(vii) alterações na Política de Investimentos;
	(viii) alterações nos Critérios de Elegibilidade; 
	(ix) alteração dos Eventos de Avaliação, dos Eventos de Liquidação e/ou das consequências deles decorrentes em função do previsto neste Regulamento;
	(x) plano de resolução do Patrimônio Líquido negativo da Classe, nos termos da Resolução CVM 175; e
	(xi) pedido de declaração judicial de insolvência da Classe.

	Capítulo 2 – RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVÊNCIA
	2.1 A responsabilidade do Cotista está limitada ao valor por ele subscrito.
	2.2 Caso o Administrador verifique que o Patrimônio Líquido da Classe está negativo, ou tenha ciência de pedido de declaração judicial de insolvência da Classe ou da declaração judicial de insolvência da Classe, deverá adotar as medidas aplicáveis pre...
	2.3 Serão aplicáveis as disposições da Resolução CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados pelo Administrador na hipótese de Patrimônio Líquido negativo da Classe.

	Capítulo 3 – ENCARGOS DA CLASSE
	3.1 A Classe terá Encargos que lhe poderão ser debitados diretamente, nos termos da Resolução CVM 175 e do Anexo Normativo II, e, salvo decisão contrária da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer despesas que não constituam Encargos correm por con...
	3.2 As despesas inerentes à constituição, fusão, incorporação, cisão, transformação ou liquidação da Classe estarão limitadas a 1% (um por cento) do Patrimônio Líquido da Classe apurado no último Dia Útil do mês imediatamente anterior ao evento, para ...
	3.3 As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente à constituição da Classe ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas não se limitando, aos custos relacionados aos serviços de terceiros contratados para a diligência legal, fi...

	Capítulo 4 – POLÍTICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA
	Características dos Direitos Creditórios
	4.1.1 Os Fundos-Alvo possuem ampla política de investimentos e natureza variada de direitos creditórios passíveis de aquisição, razão pela qual não é possível precisar os processos de origem dos Direitos Creditórios.
	Critérios de Elegibilidade
	Ativos Financeiros de Liquidez
	Limites de Concentração e Vedações para a Composição da Carteira
	(i) A Classe poderá, direta ou indiretamente, ter até 100% (cem por cento) do Patrimônio Líquido representado por Cotas de Fundos-Alvo cedidas pelo Administrador, Gestor e/ou suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contábeis que trat...
	(ii) No máximo, 100% (cem por cento) da parcela do Patrimônio Líquido investida em Ativos Financeiros em ativos dessa modalidade que sejam de emissão ou que envolvam retenção de risco por parte do Administrador, Gestor e/ou suas partes relacionadas, o...
	(iii) É vedado à Classe investir em operações com derivativos nos quais, inexistindo contraparte central, se tenha como contraparte o Gestor e/ou suas partes relacionadas, observado ainda o disposto neste Anexo, desde que com o objetivo de proteção pa...
	(iv) No máximo, 100% (cem por cento) do Patrimônio Líquido investido em Fundos-Alvo que contem com serviços do Administrador, Gestor, como prestadores de serviços essenciais, e/ou suas respectivas partes relacionadas; e
	(v) A Classe poderá investir até 100% (cem por cento) de seu Patrimônio Líquido em Cotas de Fundos-Alvo que permitam aquisição de direitos creditórios não-padronizados, conforme definidos no art. 2, inciso XIII, do Anexo Normativo II da Resolução CVM ...

	4.11 Para fins de apuração do limite previsto nos itens 4.9 e 4.10 acima, conforme disposto no art. 45, § 2º, do Anexo Normativo II da Resolução CVM 175, o Gestor deverá assegurar que, na consolidação das aplicações da Classe com as dos Fundos-Alvo, o...
	4.12 É vedada à Classe a aplicação de recursos de seu Patrimônio Líquido na aquisição de Direitos Creditórios e Ativos Financeiros no exterior.
	Revolvência da Carteira de Cotas de Fundos-Alvo
	4.13.1 A Carteira da Classe, para fins do Art. 21, inciso VI, do Anexo Normativo II, considera-se sempre revolvente, ressalvadas as hipóteses de Amortização e os Eventos de Liquidação previstos neste Regulamento.
	Ativos Recuperados


	4.14 Sem prejuízo da Política de Investimento da Classe prevista neste item, poderão eventualmente compor a carteira de investimento da Classe imóveis (ou direitos reais relacionados), participações societárias, cotas de fundos de investimento, bens m...
	4.15 No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, o GESTOR envidará seus melhores esforços para gerar liquidez necessária à Classe por meio da alienação, execução judicial ou extrajudicial dos Ativos Recuperados, sempre levand...
	4.16 Considerando que a Classe passará a ser proprietária dos Ativos Recuperados com o objetivo específico de vendê-los a terceiros para fins de recuperação do investimento nas Cotas dos Fundos-Alvo, caberá ao GESTOR ou terceiro indicado por este, pro...
	4.17 Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados não serão, sob qualquer hipótese, adquiridos como parte da Política de Investimento da Classe, de forma que serão de sua propriedade exclusivamente, não devendo, portanto, ser contabi...

	Capítulo 5 - CARACTERÍSTICAS E CONDIÇÕES DAS COTAS
	5.1 A Classe possui 3 (três) Subclasses de Cotas, quais sejam, a subclasse sênior (“Subclasse Sênior”), a subclasse subordinada mezanino (“Subclasse Mezanino” e “Cotas Mezanino”) e a subclasse subordinada (“Subclasse Subordinada” e “Cotas Subordinadas...
	5.2 As Cotas são escriturais, nominativas e correspondem a frações ideais do patrimônio da Classe, cuja propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto mantidas em conta de depósito mantidas junt...
	5.3 As Cotas poderão ser objeto de resgate antecipado apenas na hipótese de ocorrência de Evento de Liquidação, observado o disposto neste Regulamento.

	Capítulo 6 – EMISSÃO, SUBSCRIÇÃO, INTEGRALIZAÇÃO E TRANSFERÊNCIA DAS COTAS
	Emissão das Cotas
	6.1 As Emissões de Cotas poderão ser objeto de ofertas públicas, nos termos da Resolução CVM 160 e demais regulações aplicáveis (“Oferta”) ou objeto de colocação privada, sem registro perante a CVM, por não configurar uma Oferta, nos termos da regulam...
	6.2 Após a primeira emissão, eventuais novas emissões de Cotas somente poderão ser realizadas diretamente pelo Administrador por orientação do Gestor, desde que limitado ao Capital Autorizado.
	Subscrição das Cotas

	6.3 As Cotas serão subscritas e integralizadas de acordo com as características dispostas no instrumento que aprovar a referida emissão, nos termos deste Anexo I e do respectivo Apêndice.
	6.4 Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor deverá assinar (i) termo de adesão, no qual declarará que conhece e está ciente de todos os termos e condições do Fundo e da Classe, em especial dos riscos aplicáveis ao investimento nas Cotas (“Termo ...
	6.4.1 No momento da subscrição das Cotas, caberá à instituição intermediária da Oferta ou ao Administrador, conforme aplicável, averiguar a adequação do investidor ao Público-Alvo da Classe.

	6.5 Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometerá, de forma irrevogável e irretratável, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento às Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo Administrador, nos term...
	6.6 O investimento mínimo inicial por investidor na Classe é de R$ 100.000,00 (cem mil reais). Após o investimento inicial mínimo, não será exigido dos Cotistas a manutenção de um valor mínimo de investimentos na Classe.
	Integralização das Cotas

	6.7 As Cotas poderão ser integralizadas à vista ou mediante Chamadas de Capital, em moeda corrente nacional ou mediante a entrega de Direitos Creditórios e/ou de Ativos Financeiros, conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva emissão de Cotas,...
	6.7.1 A integralização de Cotas por meio da entrega de Ativos Financeiros será feita de acordo com a legislação em vigor. O Administrador se reserva no direito de apurar eventuais tributos devidos e exigir, como condição para a efetivação da operação ...

	6.8 O Administrador, de acordo com as instruções do Gestor, realizará chamadas de capital, ou seja, enviará comunicação aos Cotistas solicitando o aporte de recursos na Classe mediante a integralização parcial ou total das Cotas subscritas por cada um...
	6.8.1. As Chamadas de Capital para a realização de investimentos serão realizadas a qualquer momento durante o Período de Investimento e estarão limitadas ao valor do capital subscrito de cada Cotista. As Chamadas de Capital para o pagamento de despes...
	6.8.2. Ao receber uma Chamada de Capital, os Cotistas serão obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas no prazo previsto na referida Chamada de Capital, o qual não poderá ser inferior a 5 (cinco) Dias Úteis contados do recebimento da...

	6.9 O Administrador poderá, eventualmente, realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de forma desproporcional entre Cotistas, de modo que um ou mais Cotista venha a integralizar, em uma ou mais Chamadas de Capital, uma parcela maior ou menor, conforme...
	6.10 No caso de inadimplemento, a Administradora notificará o cotista inadimplente para sanar o inadimplemento no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis (“Cotista Inadimplente”). Caso o Cotista Inadimplente não sane o inadimplemento dentro de 5 (cinco) Dia...
	6.10.1 O Cotista Inadimplente terá seus direitos políticos e econômicos suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigação do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidação da Classe.
	6.10.2 Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigações após a suspensão de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumirá seus direitos políticos e patrimoniais, conforme previsto neste Anexo I.
	6.10.3 Todas as despesas, incluindo honorários advocatícios, incorridas pela Administradora ou pelo Fundo em com relação à inadimplência do Cotista Inadimplente deverão ser suportadas por tal Cotista Inadimplente integralmente, a menos que de outra fo...
	6.10.4 Em caso de inadimplência decorrente de falha operacional, será concedido aos Cotistas o prazo de 2 (dois) Dias Úteis contado da data de seu vencimento original para a realização do pagamento da integralização de Cotas sem a incidência de qualqu...

	Transferência de Cotas
	6.11 Não haverá direito de preferência aos Cotistas da Classe em relação às transferências de Cotas no mercado secundário.
	6.12 No caso de alienação voluntária de cotas, o cotista alienante deverá solicitar por escrito ao Administrador e ao Gestor, a transferência parcial ou total de suas cotas, indicando o nome e qualificação do cessionário, bem como o preço, condições d...
	6.12.1 A transferência de titularidade das cotas fica condicionada à verificação, pelo Administrador do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolução 175 e alterações posteriores e demais regulamentações específicas.
	6.12.2 As cotas somente poderão ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso não estejam, se o cessionário assumir, por escrito, todas as futuras obrigações do cotista cedente perante o Fundo no tocante à sua integralização.

	Classificação de Risco das Cotas
	6.13 As Cotas não serão objeto de classificação de risco pela contratada pelo Gestor (“Agência Classificadora de Risco”).

	Capítulo 7 – AMORTIZAÇÃO DAS COTAS
	7.1 A distribuição de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas será feita exclusivamente mediante a Amortização de Cotas, observado o disposto neste Capítulo e nos Apêndices.
	7.2 As Cotas poderão ser amortizadas através de uma Amortização Programada, se houver, conforme prevista nos Apêndices, e por meio amortização extraordinária das Cotas, a ser realizada por (a) por decisão do Gestor, (b) por deliberação de uma Assemble...
	7.3 Quaisquer pagamentos aos Cotistas a título de Amortização deverão observar a Ordem de Alocação de Recursos e abranger, proporcionalmente e sem direito de preferência ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma Subclasse ou Série, em benefício de to...
	7.4 Para fins de amortização de Cotas, será considerado o valor da Cota do segundo Dia Útil anterior à data do pagamento da respectiva parcela de amortização, por meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro – SPB, observados os procedimentos do Escritura...
	7.5 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortização de Cotas aos Cotistas cair em dia que não seja Dia Útil, tal pagamento será efetuado no primeiro Dia Útil seguinte.
	7.6 Os pagamentos de amortizações das Cotas serão realizados prioritariamente em moeda corrente nacional, podendo ser realizados em Direitos Creditórios e/ou Ativos Financeiros, quando houver deliberação da Assembleia Especial de Cotistas neste sentid...
	7.6.1 Ao final do prazo de duração ou quando da liquidação antecipada da Classe, todas as Cotas deverão ter seu valor integralmente amortizado. Não havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortização total ...

	7.7 As condições para resgate ou amortização de Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas Júnior em Direitos Creditórios estão nos seus respectivos Apêndices.

	Capítulo 8 – ORDEM DE ALOCAÇÃO DE RECURSOS
	8.1 O Administrador e o Gestor obrigam-se a, a partir da data da primeira integralização de Cotas (“Data da 1ª Integralização”) até a liquidação integral das obrigações da Classe, utilizar os recursos disponíveis na Conta da Classe e/ou mantidos em At...
	(i) pagamento dos Encargos;
	(ii) pagamento de Amortização ou resgate de Cotas Seniores, se houver
	(iii) pagamento de Amortização ou resgate de Cotas Mezanino, se houver;
	(iv) aquisição pela Classe de Cotas de Fundos-Alvo, observando-se a Política de Investimentos;
	(v) pagamento de Amortização de Cotas Subordinadas Júnior, conforme aplicável; e
	(vi) aquisição pela Classe de Ativos Financeiros, observando-se a Política de Investimentos.


	Capítulo 9 – METODOLOGIA DE AVALIAÇÃO DOS ATIVOS DA CLASSE
	9.1 As cotas de Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez que compõem a Carteira da Classe terão seus valores calculados todo Dia Útil conforme a metodologia de avaliação descrita no manual do Administrador ou, ainda, nos manuais do Custodiante, di...

	Capítulo 10 – ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
	10.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicável, é responsável por deliberar sobre as matérias específicas da referida Classe, na forma da Resolução CVM 175 e alterações posteriores.
	10.1.1 Exceto se disposto de forma contrária, aplicam-se às Assembleias Especiais as disposições previstas no CAPÍTULO 4 –da Parte Geral quanto à Assembleia Geral de Cotistas.
	10.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes na data da convocação da assembleia não têm direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e não integralizada.
	10.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.

	10.2 Os seguintes quóruns deverão ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as matérias abaixo:
	10.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos previstos na Resolução CVM 175.
	10.4 Considera-se o correio eletrônico (e-mail) uma forma de correspondência válida entre a Administradora e os cotistas, inclusive para convocação de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta formal, sendo obrigação do cotista manter seus d...
	10.5 Caso a matéria em deliberação resulte ou possa resultar em uma redução dos Índices de Subordinação de uma determinada Subclasse, somente podem votar os titulares de Subclasses de Cotas Seniores, assim como titulares Subclasses de Cotas Mezanino q...
	10.6 As deliberações que tenham por objeto alterações de Benchmark apenas serão aprovadas se assim deliberado: (i) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas em circulação da Série ou Subclasse cujo Benchmark é alterado; e (ii) pelos votos dos tit...
	10.7 As deliberações que tenham por objeto o aumento de qualquer um dos Índices de Subordinação estão sujeitas à aprovação da maioria simples dos votos dos titulares das Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas Júnior em circulação, excetuadas as Cotas Mez...
	10.8 As deliberações que tenham por objeto a diminuição de qualquer um dos Índices de Subordinação apenas serão aprovadas se assim deliberado: (i) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas em circulação de cada uma das Séries de Cotas Seniores; e...

	Capítulo 11 – EVENTOS DE AVALIAÇÃO, EVENTOS DE LIQUIDAÇÃO E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAÇÃO
	Eventos de Avaliação
	11.1 As seguintes hipóteses são consideradas eventos de avaliação (“Eventos de Avaliação”):
	(i) inobservância pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor de seus deveres e obrigações previstos neste Regulamento, bem como suas atribuições específicas nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada p...
	(ii) renúncia do Gestor, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providências previstas no CAPÍTULO 2 da parte geral deste Regulamento.
	11.1.1 Na ocorrência de qualquer Evento de Avaliação, será convocada Assembleia Especial de Cotistas, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razão do Evento de Avaliação, podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar:...
	11.1.2 No momento de verificação de qualquer Evento de Avaliação, os procedimentos de aquisição de novos Direitos Creditórios e, se aplicável, de Amortização Extraordinária das Cotas, deverão ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferid...
	11.1.3 Na hipótese de não instalação da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quórum, o Administrador dará início aos procedimentos referentes à liquidação da Classe, com o consequente resgate das Cotas, nos termos do item 11.4 e seguintes, aba...

	Eventos de Liquidação
	11.2 As seguintes hipóteses são consideradas eventos de liquidação (“Eventos de Liquidação”):
	(i) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliação constitui um Evento de Liquidação;
	(ii) na hipótese de resilição do Contrato de Custódia ou renúncia do Custodiante, sem que tenha havido sua substituição por outra instituição, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;
	(iii) renúncia do Administrador sem que a Assembleia Especial de Cotistas eficazmente nomeie instituição habilitada para substituí-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;
	(iv) por determinação da CVM, em caso de violação de normas legais ou regulamentares;
	(v) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente convocada para tal fim;
	(vi) intervenção ou liquidação extrajudicial do Custodiante, Administrador, ou Gestor, sem a sua efetiva substituição nos termos deste Regulamento;
	(vii) se, após 90 (noventa) dias do início das atividades do Fundo, o Patrimônio Líquido diário inferior da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhão de reais) pelo período de 90 (noventa) dias consecutivos;
	(viii) caso, por inexistência de recursos líquidos, a Classe não possa fazer frente aos Encargos nas respectivas datas de vencimento.

	Procedimentos de Liquidação
	11.3 Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidação, o Administrador deverá dar início aos procedimentos de liquidação da Classe, definidos nos itens a seguir.
	11.3.1 Na hipótese prevista no item 11.3 acima, o Administrador deverá: (i) interromper os procedimentos de aquisição de novas Cotas de Fundos-Alvo e, se aplicável, de Amortização e resgate das Cotas; e (ii) convocar, no prazo de 20 (vinte) dias, uma ...
	11.3.2 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.3.1 acima não seja instalada em virtude do não comparecimento de quaisquer Cotistas, o Administrador convocará nova Assembleia Especial de Cotistas; após o que, caso novamente não seja ...

	11.4 Ao término do Prazo de Duração da Classe ou ainda, após a ocorrência de um Evento de Liquidação, exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.4.1 acima determinar a não liquidação antecipada da Classe, a Classe resgatará todas ...
	(i) O Administrador (i) liquidará todos os investimentos e aplicações detidas pela Classe, e (ii) transferirá todos os recursos recebidos à Conta da Classe;
	(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos Creditórios, serão imediatamente destinados à Conta da Classe; e
	(iii) observada a ordem de alocação dos recursos definida no Capítulo 7 acima, o Administrador debitará a Conta da Classe e procederá ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponíveis.
	11.4.2 Na hipótese de insuficiência de recursos para o pagamento integral das Cotas, o Administrador poderá convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditórios e/ou Ativos Finan...

	11.5 Caso a Classe não detenha, na data de liquidação antecipada da Classe, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido às Cotas, as Cotas poderão ser resgatadas mediante a entrega dos Direitos Creditório...
	11.5.1 Qualquer entrega de Direitos Creditórios e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento de resgate aos Cotistas, deverá ser realizada mediante a utilização de procedimento de rateio e respeitando a Ordem de Alocação de Recursos, considerando a...

	11.6 A Assembleia Especial de Cotistas deverá deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos Creditórios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o quórum de deliberação d...
	11.6.1 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.6 acima não seja instalada em virtude do não comparecimento de quaisquer Cotistas, o Administrador convocará nova Assembleia Especial de Cotistas; após o que, caso novamente não seja in...

	11.7 Na hipótese do item 11.6.1 acima ou na hipótese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.6 acima não chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditórios e/ou Ativos Financeiros integrantes da Cart...
	11.7.1 O Administrador deverá notificar os Cotistas, por meio (i) de carta endereçada a cada um dos Cotistas e/ou (ii) correio eletrônico endereçado a cada um dos Cotistas, conforme disposto neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrado...
	11.7.2 Caso os titulares das Cotas não procedam à eleição do administrador do condomínio dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificação acima referida, essa função será exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.
	11.7.3 A liquidação da Classe será gerida pelo ADMINISTRADOR, observando as disposições deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.


	Capítulo 12  – PRESTADORES DE SERVIÇOS
	Administração
	12.1 A Classe será administrada pelo Administrador. Observadas as limitações estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposições legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessários à administração...
	Gestão
	12.2 O Gestor, observadas as limitações legais e as previstas na regulamentação aplicável, tem poderes para praticar os atos necessários à gestão da Carteira de ativos na sua respectiva esfera de atuação.
	12.2.1 A gestão da Carteira realizada pelo Gestor alcança a prestação de fiança, aval, aceite ou qualquer outra forma de retenção de risco.
	12.2.2 Compete ao Gestor negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo à negociação de Ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe para essa finalidade.
	12.2.3 Sem prejuízo de outras atribuições impostas pela regulamentação aplicável, o Gestor será responsável pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Regulamento

	Vedação aos Prestadores de Serviços Essenciais
	12.3 É vedado aos Prestadores de Serviços Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
	(i) receber depósito em conta corrente;
	(ii) contrair ou efetuar empréstimos;
	(iii) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na regulamentação em vigor ou neste Anexo I;
	(iv) vender Cotas à prestação;
	(v) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
	(vi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
	(vii) praticar qualquer ato de liberalidade.

	Custódia
	12.4 Caso a classe aplique recursos em Cotas de Fundos-Alvo que não sejam registradas em entidade registradora na data deste Regulamento, o ADMINISTRADOR deve contratar o serviço de custódia para a Carteira.
	12.5 Os serviços de custódia qualificada das Cotas de Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez, bem como a guarda das Cotas de Fundos-Alvo e dos Documentos Comprobatórios, serão prestados pelo Custodiante.
	12.6 São atribuições do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentação aplicável:
	(i) realizar a liquidação financeira das Cotas de Fundos-Alvo;
	(ii) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de títulos ou qualquer outro rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta vinculad...
	(iii) realizar a guarda da documentação relativa às Cotas de Fundos-Alvo.

	12.7 O Custodiante poderá subcontratar prestadores de serviços para a prestação de determinados serviços ao Fundo, na forma da regulamentação aplicável, observado que os prestadores de serviços eventualmente subcontratados não podem ser, em relação à ...
	12.8 Eventuais vícios verificados nos Documentos Comprobatórios das Cotas de Fundos-Alvo serão comunicados por escrito pelo Custodiante ao Administrador em até 5 (cinco) Dias Úteis da sua verificação, para que sejam tomadas as medidas necessárias.
	Auditoria
	12.9 Os serviços de auditoria das demonstrações financeiras e demais contas da Classe serão prestados por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos serviços prestados, a Empresa de Auditoria fará jus ao recebimento de remuneração a ser...
	Capítulo 13 – TAXAS DE ADMINISTRAÇÃO, GESTÃO E MÁXIMA DE CUSTÓDIA
	13.1 As seguintes remunerações serão devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de serviços (base 252 Dias Úteis):

	Capítulo 14 – CUSTOS REFERENTES À DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE
	14.1 Todos os custos e despesas referidos neste Capítulo, inclusive para salvaguarda de direitos e prerrogativas da Classe e/ou com a cobrança judicial e/ou extrajudicial das Cotas de Fundos-Alvo, serão de inteira responsabilidade da Classe, não estan...
	14.2 Caso a Classe não disponha de recursos suficientes, em moeda corrente nacional, para a adoção e manutenção, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessários à cobrança de Cotas de Fundos-Alvo e dos Ativos Financeiros d...
	14.3 O Administrador, o Gestor e o Custodiante, seus administradores, empregados e demais prepostos não são responsáveis por eventuais danos ou prejuízos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe e pelos titulares das Cotas em decorrência da não pro...

	Capítulo 15 – TRIBUTAÇÃO
	15.1 O disposto neste Capítulo foi elaborado com base na legislação e regulamentação em vigor e produzindo efeitos, e tem por objetivo descrever de forma sumária o tratamento tributário aplicável em regra aos cotistas e ao Fundo, não se aplicando aos ...
	15.2 Há exceções (inclusive relativas à natureza ou ao domicílio do investidor) e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores jurídicos com relação à tributação aplicável nos investimentos ...
	15.3 O Gestor buscará perseguir a composição da carteira do Fundo adequada ao Regime Específico dos Fundos Não Sujeitos à Tributação Periódica, conforme definido pela Lei nº 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (Lei 14.754/23).
	16.1 A carteira da Classe está sujeita às flutuações de preços e/ou cotações do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e às variações de preços e cotações inerentes aos seus Ativos Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonia...
	16.2 A Carteira e, por consequência, seu patrimônio, estão submetidos a diversos riscos, incluindo, mas não se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capítulo. Os métodos utilizado...
	16.3 Dentre os fatores de risco a que a Classe está sujeita, incluem-se, sem limitação, aqueles descritos no Complemento I ao Regulamento.
	16.4 Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Complemento I ao Regulamento antes da subscrição de Cotas.
	16.5 A Classe também poderá estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exógenos ao controle do Administrador, tais como moratória, inadimplemento de pagamentos, mudança nas regras aplicáveis aos Direitos Creditórios e Ativos Financei...
	1. Características das Cotas Seniores
	1.1. As Cotas Seniores possuem as seguintes características e vantagens e atribuem os seguintes direitos e obrigações aos seus titulares:
	(i) têm prioridade de amortização e/ou resgate em relação às Cotas Subordinadas Mezanino e às Cotas Subordinadas Júnior, observado o disposto neste Regulamento;
	(ii) conferem direito de voto nas deliberações das Assembleias de Cotistas, observados os quóruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Sênior corresponderá 1 (um) voto;
	(iii) seu Valor Unitário será calculado e divulgado conforme critérios definidos neste Apêndice;
	(iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimônio Líquido nos termos deste Regulamento, são pari passu entre si, não havendo qualquer tipo de preferência, prioridade ou subordinação entre os titulares de Cotas Seniores; e
	(v) possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Sênior.

	1.1.1. O Benchmark Sênior tem como finalidade definir qual parcela do Patrimônio Líquido deve ser prioritariamente atribuída às Cotas Seniores, e não representa e nem deverá ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestão de rentabilidade aos ...
	1.1.2. As Cotas Seniores poderão ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para amortização, resgate e remuneração, sendo que cada série terá as mesmas características e conferirá a seus titulares iguais direitos e obrigações nos term...
	1.2. Benchmark Sênior. A Classe buscará atingir, para as Cotas Seniores, o Benchmark Sênior, qual seja, Taxa DI acrescida de sobretaxa de 2% (dois porcento) ao ano.
	1.3. O Benchmark Sênior não representa e nem devem ser considerados uma promessa, garantia ou sugestão de rentabilidade aos Cotistas Seniores, por parte da Classe, do Administrador, do Gestor e/ou do Cedente.
	1.4. Independentemente do valor do Patrimônio Líquido da Classe, os Cotistas detentores de Cotas Seniores não farão jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Sênior, o qual representará o limite máximo de remuneração possível para as Cotas Seniores.
	2.1. A Classe poderá emitir múltiplas Séries de Cotas Seniores, ficando ressalvado, no entanto, que cada nova Série de Cotas Seniores a ser emitida pela Classe estará sujeita:
	(i) ao registro, perante a CVM, de Apêndice específico, que deverá estabelecer, conforme aplicável, as seguintes características: (i) identificação da Série de Cotas Seniores a que se refere; (ii) os números mínimo e máximo de Cotas Seniores de tal Sé...
	(ii) à aprovação por maioria dos titulares de Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas Júnior.

	2.1.1. Para fins de referência, caso venha a ser emitida mais de uma Série de Cotas Seniores, a primeira emissão de Cotas Seniores será considerada, para todos os fins de direito, como cotas da 1ª Série, ficando o Administrador autorizado a realizar a...
	2.2. A integralização, Amortização e o resgate de Cotas Sêniores serão efetuados por débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferência de recursos autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integraliz...
	3.1. A partir da Data da 1ª Integralização de Cotas Seniores, o Valor Unitário das Cotas Seniores, calculado no fechamento de cada Dia Útil, equivalerá ao menor valor entre: (i) o Valor Unitário calculado na forma descrita neste Apêndice, sem solução ...
	4.1. Após a Data da 1ª Integralização de Cotas Seniores, o Índice de Subordinação Sênior deverá ser igual ou superior a 15% (quinze por cento) (“Índice de Subordinação Sênior” e, quando referido em conjunto com o Índice de Subordinação Mezanino, “Índi...
	4.1.1. O Índice de Subordinação Sênior corresponde ao resultado mínimo obrigatório da divisão de (a) o somatório do valor de todas as Cotas Mezanino, se houver, e de todas as Cotas Subordinadas Júnior em circulação, por (b) o valor do Patrimônio Líqui...
	4.1.2. Verificado Excesso de Subordinação Mezanino e/ou Excesso de Subordinação Júnior (quando referidos em conjunto, “Excesso de Subordinação”), desde que assim seja deliberado por maioria dos votos de seus titulares, as Cotas Subordinadas de cada Su...
	5.1.  As Cotas Seniores não poderão ser negociadas no mercado secundário sem que se mantenha entre os Cotistas interesse único e indissociável, nos termos do Art. 115 da Resolução CVM 175.

	7.1. Prioridade de Recebimento das Cotas Seniores. As Cotas Seniores terão prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores, observado que as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordin...
	***
	1. Características das Cotas Mezanino
	1.1. As Cotas Mezanino possuem as seguintes características e vantagens e atribuem os seguintes direitos e obrigações aos seus titulares:
	(i) subordinam-se às Cotas Seniores para efeito de amortização e resgate, observados os termos deste Regulamento;
	(ii) têm prioridade de amortização e/ou resgate em relação às Cotas Subordinadas Juniores, observado o Benchmark Mezanino, na hipótese de amortização e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;
	(iii) seu Valor Unitário será calculado e divulgado conforme critérios definidos neste Apêndice;
	(iv) conferem direito de voto nas deliberações das Assembleias de Cotistas, observados os quóruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Mezanino corresponderá 1 (um) voto;
	(v) os direitos dos titulares das Cotas Mezanino contra o Patrimônio Líquido nos termos deste Regulamento, são pari passu entre si, não havendo qualquer tipo de preferência, prioridade ou subordinação entre os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino; e
	(vi) possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Mezanino.
	1.1.1. O Benchmark Mezanino tem como finalidade definir qual parcela do Patrimônio Líquido deve ser prioritariamente atribuída às Cotas Mezanino da respectiva Subclasse, e não representa e nem deverá ser considerado como uma promessa, garantia ou suge...

	1.2. Benchmark Mezanino. A Classe buscará atingir, para as Cotas Mezanino, o Benchmark Mezanino, qual seja Taxa DI acrescida de sobretaxa de 4% (quatro porcento) ao ano.
	1.3. O Benchmark Mezanino não representa e nem deve ser considerado uma promessa, garantia ou sugestão de rentabilidade Cotistas Mezanino por parte da Classe, do Administrador, do Gestor e/ou do Cedente.
	1.4. Independentemente do valor do Patrimônio Líquido da Classe, os Cotistas detentores de Cotas Mezanino não farão jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Mezanino respectivamente, o qual representará o limite máximo de remuneração possível par...
	2.1. A Classe poderá realizar novas emissões de Subclasses ou de Séries de Cotas Mezanino, ficando ressalvado, no entanto, que cada nova Série ou Subclasse de Cotas Mezanino a ser emitida pela Classe estará sujeita:
	(i) ao registro, perante a CVM, de Apêndice e/ou Suplemento específico, o qual deverá estabelecer, conforme aplicável, as seguintes características: (i) identificação da Subclasse de Cotas Mezanino a que se refere; (ii) os números mínimo e máximo das ...
	(ii) à aprovação por maioria: (i) dos titulares de Cotas Mezanino em circulação de cada uma das Subclasses de Cotas Mezanino que venham a se subordinar às novas Cotas Mezanino a serem emitidas; e (ii) dos titulares de Cotas Subordinadas Júnior.

	2.2. Sempre que se fizer necessário ao restabelecimento e/ou à manutenção do Índice de Mezanino e/ou da Reserva de Despesas, a Classe poderá emitir novas Cotas Mezanino por ato unilateral do Administrador, dispensando-se a realização de Assembleia de ...
	2.3. A integralização, Amortização e o resgate de Cotas serão efetuados por débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferência de recursos autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integralização, Amo...
	3.1. A partir da Data da 1ª Integralização de Cotas Mezanino, o Valor Unitário das Cotas Mezanino, calculado no fechamento de cada Dia Útil, equivalerá ao menor valor entre: (i) o Valor Unitário calculado na forma descrita neste Apêndice, sem solução ...
	4.1. Após a Data da 1ª Integralização de Cotas Subordinadas Mezanino, o Índice de Subordinação Mezanino deverá ser igual ou superior a 5% (cinco por cento) (“Índice de Subordinação Mezanino” e, quando referido em conjunto com o Índice de Subordinação ...
	4.1.1. O Índice de Subordinação Mezanino corresponde ao resultado mínimo obrigatório, conforme previsto no respectivo Apêndice e/ou Suplemento, da divisão de (a) o somatório do valor de todas as (i) Cotas Mezanino que se subordinem à Subclasse de Cota...
	4.1.2. Verificado excesso de subordinação, ou seja, que a representatividade de Cotas Mezanino em relação ao Patrimônio Líquido da Classe é superior ao Índice de Subordinação Mezanino (“Excesso de Subordinação Mezanino”), desde que assim seja delibera...
	5.1.1. As Cotas Mezanino não poderão ser negociadas no mercado secundário sem que se mantenha entre os Cotistas interesse único e indissociável, nos termos do Art. 115 da Resolução CVM 175.

	7.1. Prioridade de Recebimento das Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas Subordinadas Mezanino terão prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Cotas Subordinadas Juniores, observado que as Cotas Subordinadas Juniores somente serão resgatadas a...
	***
	1. Características das Cotas Subordinadas Júnior
	1.1. As Cotas Subordinadas Júnior possuem as seguintes características e vantagens e atribuem os seguintes direitos e obrigações aos seus titulares:
	(i) serão subordinadas às Cotas Seniores e às Cotas Subordinadas Mezanino, nessa ordem de prioridade, para efeito de amortização e resgate, observados os termos deste Regulamento;
	(ii) somente poderão ser resgatadas após o resgate da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, em observância aos Índices de Subordinação;
	(iii) conferem direito de voto nas deliberações das Assembleias de Cotistas, observados os quóruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada Júnior corresponderá 1 (um) voto;
	(iv) seu Valor Unitário será calculado e divulgado conforme critérios definidos neste Apêndice; e
	(v) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Júnior contra o Patrimônio Líquido nos termos deste Regulamento, são pari passu entre si, não havendo qualquer tipo de preferência, prioridade ou subordinação entre os titulares de Cotas Subordinada...

	1.2. As Cotas Subordinadas Juniores serão subscritas e integralizadas por um único Cotista e/ou por Cotistas vinculados por interesse único e indissociável, de forma que serão objeto de colocação privada, nos termos do Compromisso de Investimento a se...
	2. Emissão, Subscrição e Integralização das Cotas
	2.1. Sempre que se fizer necessário ao restabelecimento e/ou à manutenção do Índice de Subordinação Júnior e/ou da Reserva de Despesas, a Classe poderá emitir novas Cotas Subordinadas Júnior por ato unilateral do Administrador, dispensando-se a realiz...
	2.2. Admite-se a integralização, resgate e amortização de Cotas Subordinadas Júnior em Direitos Creditórios, observadas as demais disposições deste Regulamento, desde que:
	(i) os Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas – ou a totalidade dos subscritores das Cotas, caso se trate de integralização de Cotas na Data da 1ª Integralização – aprovem por unanimidade o valor a ser atribuído aos Direitos Creditórios a s...
	(ii) o Administrador e o Gestor entendam, a seu exclusivo critério, que o valor e/ou o critério referidos no item 1.1.1(i) acima não diferem substancialmente do valor do Direito Creditório atribuído nos termos do Capítulo 8 acima;
	(iii) considerada pro forma (i) a entrega dos Direitos Creditórios aos Cotistas, a título de resgate ou amortização, ou (ii) o recebimento dos Direitos Creditórios pela Classe, a título de integralização de Cotas Subordinadas Júnior, as disposições da...
	(iv) adicionalmente, caso se trate de integralização: (i) sejam atendidas as disposições do Art. 1º da Lei nº 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada; e (ii) os Direitos Creditórios atendam aos Critérios de Elegibilidade e às Condições de...

	3. Cálculo do Valor das Cotas Subordinadas Juniores
	3.1. O valor unitário das Cotas Subordinadas Juniores será o resultado da divisão do eventual saldo remanescente do Patrimônio Líquido da Classe, após a subtração do valor dos encargos e despesas da Classe e de todas as Cotas Seniores e de todas as Co...
	4.1. Verificado excesso de subordinação, ou seja, que a representatividade de Cotas Júnior em relação ao Patrimônio Líquido da Classe é superior ao Índice de Subordinação Júnior (“Excesso de Subordinação Júnior”), desde que assim seja deliberado por m...
	5.1.1. As Cotas Subordinadas Júnior não poderão ser negociadas no mercado secundário sem que se mantenha entre os Cotistas interesse único e indissociável, nos termos do Art. 115 da Resolução CVM 175.
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